
ZzgLZ
Å.{§ö

E
Wó~Z(g�Ûâc*åÔYg~gLÂ(,~uJ-̈Z%Ã]Å”]ZVgz,ZzgZÞ,œ~{~
„~»ƒYCZzgIZsðÆúZxZÜkÆaŠ+6,½ÅZq-.÷áCÙZ{‚tƒCX1$+¬
Ð|]÷á{zàZvòǢgUˆyz*y»d%œ/…Š‹Ð©vƒŠH˜V¸àZI¿ÅÓ#Ö
äŒÛMyzug$ÆŠgkÃ»™äZzgëÑ]ÅF,zóÅCÙZkãÃÒÅXpŠŠ‹~Z1ZÅ.3{ð Eg(g
kBämā6,¸ï:ï™Æ¸¼HX
˜VJ-āZ¨èZ<ØZzgZyÆcz»gzVÆ§Š»mìÂ÷á{™r#�ÛâD÷āßÍV
ÆZZ̧ZwÃ]åIOz$åOÆ‚BÒy™**ÔZq-ºm¿Æè<Ø6,:ò™Šg™**ÔZkÆ̧wÃZ(g™

Q )6( ÆZÏÆè<ØzÝ6,ZOŠ™**«ZzgŠzu~œ~ó~Æ›âV»Š2gc*z:{:åX
�ÛâD÷ā¸ßg]Zq-iâ:~ZIZZyÃ7WðāºmÝÆcz»gƒäÅzzÐ!*b
oi®)”]Z(ĝZzgßÍVÆŠßVÐŒÛWyzug$Æ9ûzZŠgZuÅZâ-$gÁƒðZzgz{

Ç~7,™Š+ÆçA~̈gz„Ð[:ƒ‰XZ[ZyÆatZ%„!*)̄úåā̧ƒ�
)7( øg}W!*zZ].ZŠÌH™DZ̧zgëZ7ÆîŠx6,Ç'×y÷X

÷á{™r#äÇYæÅ#¿Zzg”h+è#ÖÅZzgÇÆK~Zg!*[}Æ0ÃÂhäÅÃÒ
�ÛâðXOç�ÛâD÷āZkz‰Ü¬ÝZsxÆCÙ́º~ßvn}Æ̈èZ<Ø~ÐËZq-
{mè<ØÅ0*È~™D÷ZzgZkÐy�z`ÃÔeìz{ËZq-MŠ|Z~„ƒÔIÐòYä

Oç )8( ÆáZŠsB÷Ô-V‰Zkè<Ø»ZâxÃðÑ¬_ƒTÅ¤®)Zy6,�ÛnÅˆƒX
W\äßÍV~ÇÆ§ŠÃÂhäÆaZzgÀmÑÜ~Z¿ŠÅ¢zg]Æ7ÃW\ä
ug$Æ_¬ZzgZkÅï6,»°izgŠc*ìXW\äƒÃÈáÐÌ0*k:ŠyŠc*Zzģ#

)9( ZÁz¬]ZzgCóZ
Å+?çEY]~°wzZ»sÆŠZðÃ;BÐL:YäŠc*X

|]÷á{™r#òä%zzÇ6,”h+W,ÌÅ÷āßÍV~dÅgzo9LÁƒ̂ìXz{
ŒÛWyzug$Æ£«~¬xZzg)9xÆ~WgZzZ̧ZwÃF,ßŠï÷ZzgtÈŠï÷āLLaèt
¸wøg}ZâxÔÇZZzg§Z»ìÔ®ZtŠg„�ZzgwsWy�ìóóXZkßg]qw6,|]÷á{™r#òä

ÉZ#ßÍV~t”]'×h+(,fŠ@ÂZÐŠ+³~’p )01( ZK£?~JgŠ¿ªCÙH
ÆZò[~ÑgHÔYVāßvŠ+ðÅZÝßg]ÐZã[:ZzgŠzg‰÷ā)9xZ�ÛZŠÆ

)11( f6{]Zzg¦gZ]ÃZÌŠïƒñutn™D÷ZzgÇZsò–~.ÃF,u™Šï÷X
÷á{™r#ò�ÛâD÷āZ#Ö0~tfztZzg_./ZY¤/™**ecāÀmÑÜÐ.§tÆ

fg)gZÉðqÝÅYñZzgZkÒpÐô/™ZxñÃZq-¢oZågKŒYñX;VÔZ¤/Zy~Ì
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: Z%sgZñÃWñÂQZÝÀmÑÜÅ§sg�q™ä~„4~ìX�ÛâD÷
LLayô/ZØ0+z$ò~.Z̧ZwZ.yZiÂ[z<LªCÙØŠ&òGïŠgWy$ò~.!*h+™ŠzZiZyò

)21( !*[F,ß!*h+¤Šóó
LLZ#ËZ~ô/™Zxñ»W:~Z%sƒÔ2ZyÆZ̧ZwÆ$ò~.ŒÛWyz<LÐªCÙƒ
YNÂZkßg]~$ò~.„6,̈gz„HYñXZkÐËqÃgZSZzgziãŒÛZgŠ¶»gZ3AÇXóó
÷á{™r#äŠ¬āÀmÑÜÐZ#Ö0"¾{ƒ™g{̂ì�āZq-ç**uZzg«
ßg]qwìXßvZsxÆãCŠ~–~.ÐŠzgƒ`÷ZzgZyÆgÉz§ZZsxÅ9F,)ã™ä
ÅOñeZ„zHª�Å§saÇ'×y÷XZkÅƒ�Ð(,~ZzgZëzzZ¿ŠÐ°xZZ]ìX
ZyŠâV',R~z¬pZzgäÅtqª�¶āz{ZK»gk,~"õ/ñçqZzgøsZqŠg$Òy™D

EOMD ¸TÐ‚Š{ßbÔ®ZzggUZÖZ�ÛZŠŠ+ZsxÐZh§bzZ�:gì¸X
|]÷á{™r#òÆŠzg»W`ÆŠzgÆ‚B».ÞHYñÂ&óE‚ã¹YYì�q,|]

÷á{™r#òä?m,�Ûâð¶ÔOîg6,Šg„�‰XSî)q¢~Z%Ã]Å”]Á™**ZkaÌ
¢zg~ìāi}ÅjÁéŠ~ˆ÷Zzg7g~Š*Zq-Â)‰.Þzs(0_ìZzg7g~Š*6,ZIÑ
zYŠZzgç0++Zsx»7g~§bº‡ìƒ[ìXZyZjZw~�Ûz¦Z%Ã]ZzgÝzfztÆ
Z%Ã]~„zàZÉÐ:ö XÆ_.ZŠZwzÂZiyZzgzÝø°Æ‚BrÅZ”¢zg]ìXtZk
Šzg»Zë»Ÿìā�Ûz¦Z%Ã]~”]Ã»™ÆŠ+ÃZq-.ÑÇ¿Æîg6,‚tÑc*YñX

jjjjZZZZ!!!!YYYY]]]]
1X(ˆã:DZæxzZæxÔ)%ZOòÔZgŠz!*iZgÔ™ZcÔ9791Y(Ôm78
2X÷á{zàZv:Z»s°Òy:LZÑ%sÔ)YZz‡sÔÑƒgÔ1791Y(m07
3X�·Z™Zx:gzŠÃW,Ô)ZŠZg{pÄZsðÔÑƒgÔ7991Y(m635
4Xg°j:§]zàÔ)„8ÔÑƒgÔ5591Y(m692

6X÷á{zàZv:ZÑ»s°Òy:LZÑ%sÔ14 5X�·Z™Zx:gzŠÃW,Ôm285
902X012 /

$§;-)é
GEXG]ZÅ;0î XGÔ)æÜ',¹6,öÔLg(1 V 8X÷á{zàZv 7XZÔUZ—.Ôm66

9X÷á{zàZv:ÁZvZ]¾Ô)ZÅ)»40î GEGZ:ÔÑƒgÔÍ0+ZgŠ(1B01
01X÷á{zàZv:-ZÄB5å EG°Z©xZÑ¿ŠzZÅ3¨Ò5å

GG
GÔ)-&C45é EGEðÔŠ‹ÔÍ0+ZgŠ(17X27

21X÷á{zàZv:Z
Å.{§ö

E
°ZqŠg$ñ¤)„g8-.0î GGÔŠ‹ÔÍ0+ZgŠ(1B72 11X÷á{zàZv:ÁZvZ]¾Ô1B121

$§;-)é
GEXG]ZÅ;0î XGÔZB51 V ÷á{zàZv 31X
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�…]æ]ÊÓ^…

* 6,zW�†Z°æ

âŠg~i!*âV»¬@ŠyXHëÑq{÷?

i!*y„zìwc*_."ÆZÖgzZšr»fg=ìXZk»»xtìā/VZzgLzVÆÂ‰Ð
ÆOliver Wendell Holmes ZK̈âVÆf6|xzŠÑbZzgZyÆ¬xìÑ]ÅF,)ã™}X

: _.
"Language is the blood of the soul into which thoughts run and out

of which they grow."

i!*yZq-Z(�Y¾ì�iâäÆ‚B‚BZq-±ÐŠzu~±ÃMgLìZk§bi!*y
ZK̈yÅÓxëZzgñ�Š{YV»Zq-ËuâtZzgZë÷Z_ìXi!*yZq-Z,]kÅ§b7ìā

&Q@*g™²YnÉi!*yÂZK̈yÆŠwÅ÷ZÇV~QF,~ƒðƒCìXtìÑ]ÅqïZzgWs
ŠZg„7ƒCÉi!*yÆ%ìÑ]»z�Še7Xë÷āÃðZ(ìwāTÆaÃðÂ:ƒ
Šâr~7WYX÷áh+ZÏa-**ãi!*y»F,À™DƒñZK̈yÃ³Zyè**ê¹ŠHX³Zy**êÐ
%ZŠÜst7ìāZK̈y1wYìÔ1sÂƒ�Yâg÷SkÐ%ZŠìāZK̈yÎa™™1wY

äHp[¹åā (Lord Tennyson) ìXÑge�Í
"Words  like  nature, half reveal 

And half conceal the soul within"

i!*yZK̈ãi0+Ï»Zë:æENEìZÏañß~†Z/¹™D¸āþþLLi!*y6,�a^7,CìÔz{i!*y6,
Ì¹Y@*ìX (Second Skin) 77,CÔŠßV6,7,CìþþþóóX£òc*âŠg~i!*âVÃZK̈yÅŠzu~¢

âŠg~i!*âVÆCÙCÙÂZzg¿~̧ògzZc*]Ô�d$zÕyÔf6zgzqãŠ"k„�ƒD÷ÔZÏ
aZ7øg}âŠ~ZzgpDzgPÅ’ZzgZkÆ�Ûzr»ƒ�Ð¸W,W!ŒY@*ìOçË¸xÃS**
ƒÂZkÅi!*ySŠzÂ¸xÅgzZc*]ZkÅ�d$ÔZkÅ@*gõÔZkÅ¸èƒ�¼$ÖYñÇX

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 51 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³

gZZg-ãzg;Ms|Z]X *



(without Breton, there Ôª "Help brezhoneg, breizh ebat' Å¹z]ìā Berton

)',Hi!*yÆ%',TÌ7ì(XšµâŠg~i!*yËÌZK̈yÅfZ]ZzgÙ|# is no Brittany)

»ZëF,+b�zìZÏaZÐãCŠ~ZK̈ã£t~ÑgHY@*ìXZOŠ~Ô�YZzgpD£t6,Î
ZŅ̃Zòç@}Æ̃Ñ]Æ´z{Z̧Zx�{ÆZŠZg{',Zñ½Ô‚bZzgpÄÅŒÛZgŠZŠzVÅßg]

~ZkhÅJ-$Š~ˆìX̧RÙ|#Zzg÷7�RzpD÷Z_Æîg6,âŠg~i!*âVÅ
w0ìOçâŠg~i!*âVÆ�ÛzrZzgDÅÓxÃl:Üs—ãgógāZzgMZuã½Å
j,Z‚ÛZð™C÷ÉtŠ*½~0*ðYäzZà—ãZzgpDgzZc*]Æ!*g}~4W’ÌaZ™C
÷Zzg¬@',ZŠg~~Z~xzƒÔgzZŠZg~ZzgkãÅgzZc*]ÅãCŠk�ìX

Æ¥Á̃´Æ2̂ÆœgŠí~ UNESCO ZÏaZ̧Zx�{Å(Ô‚³ZzgpD̂
oc*Y@*ìZk›y»Ñ—ãzpDgógāZzgM (IMLD) �Ûzg~ÃâŠg~i!*âV»¬@Šy 21 CÙ',k

Zu+MÃ�ÛzrŠbìXZkz‰Ü™ÒZgn6,ZK̈y0076Ðic*Š{i!*31s÷1ZyâŠg~Zzg£ò
i!*âVÃPi!*âVÆzZ],kÐ”h+çZ]Ñh÷X{mîg6,Zôm,~i!*yŠ*ÅDÙZgzV£ò
i!*âVÃøˆìZzgZÌÌZkÅi!*ypg~»7ƒðXPZ̧ZxZzg4]Å—ãŠc¤/Š~Ð
i!*3›zQ8ðEO]ÅOñÐ]z„»ñZ#“WÐ÷XZkÐ¬Ke$ÃÌçZ]Ñh÷X
¬@ZðÆaâŠg~Zzg£òi!*âV»DzZ�Zx***k,ì@*ā—ãgógāÐ',ŠZ“�zgzZŠZg~»
×�Ûzr0*ñXOçâÞ9991Y~-CÅZK̈ãpD÷Z_ÆDÅ¾w»Ð÷ÆZ´ð~¹
ŠHåāCÙ‚w12�Ûzg~ÃâŠg~i!*âV»¬@Šyoc*YñÇXZ,iâä~Z#¬Ke$ÅF,¶]
~ÜsPi!*3„{mZÌÅqï÷XZ̧ZÄ�{Zzg-Cä—ãàqZzgMZuã½zD+gö

"Mother Æ�ÛzrzD»Ú{QVc*ìXâŠg~i!*âVÆ¬@Šy»¦g-CÃ”ZÅZq-̂
ä?m,HZk6,-C»Iåāt?m,ËMoÅ§s Language Lovers of the World"

ÐWãecXOç@Š÷ät$!*ãÅZzgZkŠyÆa12�Ûzg~ÆŠyÃÌXài!*yÅ—ã
’q-ÆŠyÆjZáÐZÌŠïƒñÉHŠHX

âŠg~i!*âV»¬@Šyæ¹0*Îy~þþLL—ã’q-ÆŠyóó12B�Ûzg~2591YÅc*Š~oc*Y@*ì
Z#eJā-Eg;ÆC—ãZ6,Ši441ÆÜsZî`™gì¸XðÎZŠHg{WÐtEÙ@*w
ZzgZî`Yg~åXŠzP2WŠ2g‚iZÔÆZgZW»gZ3gz»ŠHÂ7:w•�~WˆX�P3W

ÆŒÛd$Ã],8-ƒ̂TÐC†Z(gZzgg=Z−+Z£ñµ6,YVeƒ‰²Z1Z_»]iÂƒ™
gZ]8WŠxÂhŠHXZkÐ‚gZæ¹0*ÎyuZ0*Zî`0ŠHX22�Ûzg~Ã(,ZZî`ƒZT6,Ã],8-
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Ð4Ð8ßvâg}‰X—ãZ6,gc*47:äXà1%zZßV»O¬xHX@Š÷)æ¹
0*Îy(~ßv)u»g~îg6,tŠyoDgìÔ@*ë6591Y~«%û12�Ûzg~ÃÓäu6,4~t
Šyoc*ŠHZzgZÏgziâŠg~i!*yÅ].z4Å’q-~YVeƒäzZßVÅc*Š~Lfg»_5ëEYLãCŠ
g3ŠHXQ92�Ûzg~6591YÃXàÃu»g~R6,0*ÎyÅãCŠ~gc*4i!*âV~ÐZq-»ŠgzŠ}Šc*
ŠHX¸—ã’q-ẐiZVdoeJā»Zq-Zë:LU*"$ƒðXZÏŠyÅc*Š~-CÆMÅw

Ð@Š÷äâŠg~i!*âVÆ¬@ŠyÅ?m,àg™zZðX
Stephen âŠg~i!*âVÆ¬@ŠyÆñµ6,W7´~}45¾æ XEY~5,ZŠ6,zW]43©è

HGEEzzgx
ÃÌy�Z`o]7HY@*ì�pŠ�kÐic*Š{i!*âVÃY}Zzg'g]g‚rìZzgT Wurm

%A$HXZkZ̃ "Atlas of the world's Language in Danger of Disappeoring"ä
~6,zW]43©è

HGEEzzgxäzŸs#ÅìāZkz‰ÜŠ*~&DÙZgÐic*Š{âŠg~Zzg£òi!*3çZ]»
Dg÷Zzg™ÒZgnÐW×W×âV11VnzxƒCYg„÷Zy»DZzg’Y¢zg~ìXâŠg~

Åì "Cornish" i!*âVÅ’YZzgDÅ»zØVÆxZ]ÅZq-VwZÖÅZq-£òâV1àÃgø
�āázuƒ̂¶1qD»zØVÐZkâV1à»»x!ÐZ§YƒZìZzgZ[Zq-DÙZgÐiZZ+ßv
Ãgøi!*y1%Ñ÷XâŠg~i!*3�gfg$œî G0ZÖgzZšr�ÛŠÅ,ÅúzŠ~ñW,™ŠZg

ä¾wZÔÐâŠg~i!*âVÆjZáÐæ[ Jan Kavan ZŠZ™C÷XsBg~êÆœg
~¹åā

"Mother Language is the most powerful instrument of preserving

and developing our tangible and intangible heritage."

-CÆ13z,‚Ñ:Z°kÂ{2âÞ1002YÆˆ-CäpDgógāÆjZáÐYg~™Š{
¬@Z´!/õGÅàg~Š~T~-CÅ̂ä—ãgógāÅj,Z‚ÛZð™äzZá¥Á̃´Ãå
¬zy�ÛZë™ä»ÇHXi!*3øg}âŠ~ZzgpDzgPÅ’ZzgZkÆ�Ûzr»ƒ�Ð¸W,W!
÷XâŠg~i!*âVÆ�ÛzrZzgDÅÓx»z/:Üs—ãgógāZzgMZuã½Åj,Z‚ÛZð™C
÷ÉtŠ*½~0*ðYäzZà—ãZzgpDgzZc*]Æ!*g}~4W’ÌaZ™C÷Zzg¬@
',ZŠg~~Z~xzƒÔgzZŠZg~ZzgkãÅgzZc*]ÅãCŠ6,ÎZŅ̃Zò¬Ã(,JzZŠ¶»Zëfg=U*"$
ƒC÷X—ãZzgpDgógāQyWÃ¹ZŠZgÅúÒÏ™Cì�çÑzVÆZ�ŠZzgëW°Ã¾e$Šî
÷X—ãgógāCÙZK̈yÆaZkÅâŠg~i!*yZzg{m™Zk~ãCŠ~½ÅZÌÆZŠgZuä
-C‰ZŠZg}ÃâŠg~i!*âV»¬@ŠyoäÆ!*g}~ê™ä6,âbHX
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ZÐ$+¬ÆÎZHvāâŠ§zí~âŠg~i!*âVÆ‚BÎº|u¬xìZzgëä)~Zzg
¬@„zŠZøÐÌ¼75X�{0*Îy~—ãZÐŠ*½ä$J1Zzg¬@R6,âŠg~
i!*âV»Šyoc*Y@*gì1ëW`Ì—ãgógāÅíÐøzxZzgi!*âVÆZ»Dg÷XëÐ
$J™F̃´äZK—ã0*ûVÃZiaçLâ%A$HZzgZ[¹Ð̃´ZL´̧V~gzZîîg6,
ÃZ0+ZiÅYäzZàc*çZ]ÐŠzegi!*âVÃDZzg�ÛzrŠ}gì÷X²ëW`Ì´‡ðÔâŠg~
Zzģòi!*âVÅ“ÐŠzeg÷Xøg};V—ãZä�÷}ZzgtZW,Z]%A$KÔZyÅ

7ë1791Y~Ì[`÷X/g~˜´~/gÅi!*yc*i!*3„¸òc*u»g~i!*3ƒ$Ë
÷XúZx»Šwñ{heÆaúZx„Å1à»g¤/ƒ$ËìXëä´‡ðZzgâŠg~i!*âVÐTÎö

|uÃgzZg3Zk»$i{ëÛgìXW`ë�RÙ|#Zzg@*g]‚ÝÐøzxƒ™̧R)b~
Š9™g{‰÷Xëä—ãZÃ)¡~îg6,i™äÅÃÒÅZzģxÃZKZK´‡ði!*âVÐ
øzx™ä»ƒgzZg3³tƒZāøg~¸xä7}ÔFZzg�YÚø~ÎWÅOñ)zVÅ
i!*âVÐ)zVÆZ0+Zi~ÎOÑzq™Šc*XëäZôm,~ZzgZgŠzÆfg)̧ò¬Æ”wÅ
ÃÒÅZzgYg`',**ge÷á{ÅZk!*]Ã�ÛZñl™Šc*ìā

"England and America are two countries 

divided by common language"

šµYßVÅgógā‡5»8jè NEZzg¤‰ÜƒCìDs#Zzg$zg~7XT¸xÃZKÃðqZh
:ÑZzgŠzuzVÅCÙZŠZ6,�Ûvƒz{Hi0+{g{$ËìX̧x"YyZ�ÛZŠÆù´»**x7ƒ@*Ȩ́x

mZ]Ô@*gõÔÖÔpÄZzgZÐZŠe$6,ZÜZgÐ„z�Š~WCìZzgZPxqÝ™CìXèÃg{
¸òÁÜÆZÖg»Zëfg=i!*y„ÂƒCìXZ#ßÍVÐZéi!*yáàYñÂZyÐƒ�¼

áheÆáZŠs„ƒ@*ìX…Ì¸ò¬Æ‡5ÅúÆai!*âVÅgógāÃZÌZzg
�ÛzrŠbƒÇXøg};V�SÔ_Ô#cÔº!ÔuZ«Üi!*3øg~Z½¦ê»Dg÷XZ#
J-ëâŠg~i!*31ÜÔZ4~ÎOZzgZ7½zï»fg=7¯NÐ̧ò¬Ðøzxg÷
ÐXtZÏz‰ÜeƒYìZ#ëZL”VÃZ’Zð½ZyÅâŠg~i!*y~Š8XâŠg~i!*yÆ
fg)„z{½zF,šMââkZzgYäTäâjw~qÝ™YìXZLâjwZzgèÐa�}g�
ZzgZkÆ‚BQÛÐ„”V~ZOŠÔÂZiyÔZˆµ!Zzģò¬aZƒÏX¸zzìāŠ*
½~½zD+göÆ].h+Ãc*]~”VÃZ’Zð½ZyÅâŠg~i!*y~„Š~YCìXW`Æ
].h+Šzg~âŠg~i!*y~½ãCŠ~ZK̈ãhìXËoÔ´ºc*ß"ÆßÍVÃZyÅâŠg~i!*y
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ÐøzxǵZK̈ã£tÅ²£Ðö
NÜszgi~ìXHZ+gc*Z˜VZK̈ã£tÅ²£Ñõ N¬xÜszgi~ƒ

Wñ�Ô‡âãÔZÜ¹Ô(ÏZzg�YjZáÐ].h+/g~gc*ZBäÅ,Zgƒ$Ë÷?0øh
Š¶ā0*Îy~!*kxZzgº[~!*<møgZZ½¦gztZzgxZãZK̈ã£tÅ?Üszgi~™
g;ìZzgëQÌpŠÃv[ZK̈yKÆ�Ûd$~$45Õä GE÷XeZËCÙ°gÃgäŠg„�‹tHìā
âŠg~i!*yaÅ,ÃQ¸gä~Zë™ŠZgZŠZ™CìXZKâV1àÃHZzggN*KzZáZLW\Ã
ZzgZK�d$ÃÌÁF,ZzgHK”÷ZzgXÅ�d$HƒÔz{iâä~x7ƒMhXºçVä

º!i!*yÆ‚B�|ugzZg3ìÔZkäŠƒ}Šƒ}ºçVÃZyÅZÝÐŠzg™Šc*ìX…
tf‚d™¢8ecāËÃth7(āz{ËÅi!*yÆgZ5~g»z^¶X

12�Ûzg~ÃCÙ‚wÂƒäzZÑâŠg~i!*âV»¬@Šyëƒ�ÆaÅ+@î0„tìë“�J-ZK
âŠg~i!*yÐt|uYg~gÄMh÷XëäZKâŠg~i!*yÆ‚B�Hìëƒ�Zk6,Ñq{÷
~ZK!*]Ã�g÷á²{÷~ezgzÅÄLLi!*y»Îvóó6,»™**eLƒVT»F,À{−¢äHåX
Š9tìā÷~ezgzÅtÄ…Ñq{™0*Cìā7Xë÷āÑqÏ»Ä̧ñVÅi0+Ï~F,¹

Æ̂~iZŠègZ{»»x™@*ìX÷~ezgz—ìā
LLi!*y»Îvþþóó

~ZKâŠg~i!*yeZ],‰Ðøzxƒ̂ƒV
~ZfŠ{ƒV
Zkn„6,÷~W@6,ß÷
÷~i!*yÆ3,xz¢ZiZÖp
=ƒagƒ™âè~)‰÷
ë6,Z#Zôm,~™ƒ̂
ÂëZKâŠg~i!*yeZ],‰(£Õä ENÆ
ZzgZÐ�d$zpÄÅ®m�JŠc*
Z}÷~âŠg~i!*y

»Åä6,
ë¹Ñq{÷
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u^Ÿlææ]ÎÃ^l

·qg{y**Ü

@Š÷»Zq-_°C^

Leaders of Influence 01B†g~Ð41B†g~0102YJ-=eJā~ÂƒäzZá
~Ñ•�Æe~@Š÷»™̂ä»ñµ5Xt6,z¤/Zx (LOI) Exchange Program

ª-**ŠZ·ZàÃgZÚDezCZzgZ¨Ãƒ&+cÆik,ZÈxÂƒZZzgZk~ US-AID

0*ÎyÔ¸g]Ô{CwÔåðCZzgZjjîyÐMñƒñz̄ŠäÑ•�ÅX0*ÎãzÆ~gZ¶Zāzs
Æ´z{Ñ=ZOòÔZsxM!*ÆeZ],IeZË·-ŠÃgz¹Ô·ƒZ−+i™c*-ãzg;MyÆ%
Zsx]ÆœgeZË·Z™xgZ**ZzgZsxM!*ŠÐ�Kz~ÅúÒ{H)%*z‡g÷áï‰XZk&gzi{

ZzgZ¨Ãƒ&+cÔ@Š÷ US-AID 6,z¤/Zx»ãCŠ~ÑÑ»ÃZyÃ@VZzgŠ!*]Ð”gs™Z**å�
~ZsîÃƒ&+cÆ¬zyÐZ[ZzghÃ�YF,¹~Ãu™ŠZgZŠZ™äZzgZ�Y)b
z)]ÆiÆaZKèIwZzgZW,zgÎcÃZEw™äÆe~™g„ìX

6,z¤/ZxÆ:©Ô£œÔZUƒVZzgZk~™ŠZgZŠZ™ä LOI &gzi{6,z¤/Zx»ªŠy
zZáZŠZgzVÔ{mîg6,ZsîÃƒ&+cZzgZâxR,“ZOòÆjZáÐ¬g°',$©5ë GEEYÆaºm
åXŠzu}ŠyÑ»ÃŠzZ¤/z7VÅßg]~Zk6,z¤/ZxÆ‰i%Zœ/Zzgu¤/ñVÆx@{Æ

a"Ç8-ZzgÐáYc*ŠHÔ²Š}ŠyÆZ!òñ~Ñ»Ã{mîg6,ZkUÐZL
@*W,Z]ÆZÖg»ñµŠc*ŠHāZk6,z¤/ZxÐZ,VäH5ìZzgz{ZLZL”VÆºm
qÑ]~iîg6,ZkÐHgÉðqÝ™Mh÷X

¬ŠyÆ¬g°ñ~-ZöZ}Mðe~Æ›gË99ÔZ¨Ãƒ&+c@Š÷Æ›2+g
ZÑsxZzgZsîÃƒ&+cÆ›&ŠZzg›Þ[Z−+Æ´z{@Š÷Å¸òKÆ¿ñÑ**

: &bZ−+äWÅXZyƒ�|Z]ÅWÐ…�¥â]qÝƒNÔZy»ÜāøDfsì
@Š÷~gZe)].Å®ZŠZq-ZoZ0+Zi}Æ_.eJðÐ&ÑÄìZzgCÙK~Zz¹
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&Z�ÛZŠZâxÔ¿Zzgñfyz{ŠxÅwÐ}.â]Z�xŠï÷X@Š÷ÅM!*Š~Gg{™zhÆ
µnìZzg¬xßÍV~èIgDy¸�̈ìT»Zq-1tìāÁz÷MJ™zhßvCÙ.Æ
Šy-ÅúiK~!*)®)ZŠZ™DZzg.»[Fg÷X)].ÆZ[zhZzgèIgZ{úƒVÃÀò
îg6,Z�ZxÅÃÐŠ¬Y@*ìZzgßvZyÅ!*]6,ÂzŠïZzgZyÅW»ZW,Jw™D÷XZkÚø
~@Š÷~ÓäR6,tZˆkaZƒZāèIgZ{úƒVÆçÑC£xzgÎcÃ@Š÷ÆZ
Zzg–q�Y)bÆiZzgçÑ}ÅF,¹‰µ£œÆaZEw™**ecÔOç9891Y~
ziZg]èIZñgÆ�ZsîÃƒ&+cÆ**xÐZq-pŠUgZŠZg{‡ìHŠHT»Ñtåā@
Š7Z[)].ZzghÃŠg7�Y)bÆjZáÐZŠgZuzÅgÐ¾{zgHYñÔZ¹Zy)b6,
úZxÅgZ{úðÅF,šMŠ~YñZzgZ¹MâŠ{HYñāz{çÑ}Å‹ŠZzgF,¹Æa½7gÔñW,Zzg
‡Z+Z:™ŠZgZŠZ™,XZsîÃƒ&+cäZkÑÆaZâxR,“ZOòÆ**xÐZq-ZŠZg{‡ìH

T~Z[zhÃZq-54gzi{F,m�ÃgkÆ%µÐ¦/ZgZY@*ìXZkF,m�6,z¤/ZxÆ»[~b
ãCŠ~ñç¬]ªZsx]ÔÂø]Æ{8ÔZi+iÐ™«ÅD+ZÛÔ7ß~Zzgdm,Ð0Ñ»Ã
gZÉð�ÛZëÅYCìX9891YÐZ[J-ä‚wÆ²á~8DÙZgZ[ÃZkF,m�%µÐ

ZzgZí̈Ãƒ&+cÆ¬zyÐZâxR,“ZOò US-AID ¦/ZgZY[ìXZkÆ‚B‚B4002YÐ
ÐF,šMqÝ™äzZáZ[Æa'×h+&gzi{F,m�zgu÷á:ÆZZŠ»ZÈxHY@*ì&

»ÄZyŠc*ŠHìZzgZk6,z¤/ZxÆ�Z[J-Šk Leaders of Influence (LOI) Program

DÙZgZ[ÃZŸ°F,šMŠ~Y_ìX
…Cc*ŠHāZâxR,“ZOòÐF,šM0*äzZáZ[ZzghÅu¤/ñVZzg}.â]~øDfs

: p´Vx@}~Mð÷
F,šMc*CZ[ZLh]-~(,}ZÈxÐZK̈ã£tÔ�YZ»sÔpZ&Æ£tÔ o

™BÔZi+iÔ½ÔpZ&Zzg”VÅZhÔ{0+Zãµ/È~ZzgZk§bÆŠzu}�Yñç¬]6,
W™DZzgZsòx]ÅgzÝ~úZxÅgZ{úð™D÷X

‰´̧V~Zâx|Z]äpŠÌTÃgxZzg%©Ãgx‡ìK÷TÐz{ZÐZŠ~îg6,ZL o

~ÌZŸ±»fg=0gì÷X (GDP) fgZùMæy~ZŸ±Æ‚B‚BoÅ{x̧òaZzZg
‰´̧V~Zâx|Z]äâj1CMßŠÏÐXƒÆaŠg½VÅ»“�»g~Åî~(,| o

m�|™z1ìZzgZq-{m´º~Zâx|Z]ÅÃÒÐ]DÙZgŠg|#Îñ‰÷X
Š¸´̧V~Z[zhZ’Zð½Æ�ÛzrÆa)].Ã�g(%Zœ/ZEw™gì÷X o
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6,z¤/Zx»ŠzuZŠyìZS~ÆaºmåTÆa0*õ±z̄ŠÃŠz-V~„™ÆZjjîy
ZzgåðCÆz̄ŠÃ"Ç8-²0*ÎyÔ¸g]Zzg{CwÆz̄ŠÃÐáYc*ŠHXÐ~ëä-

» The Smiling Sun health Centre ZöZ}Mðe~Æik,ZÈx»x™äzZáZq-%œ/¡
Šzg{H˜Vá‰Zzgik,,4]ÅpZ&Ã´`ç„ÅZgiZVœ—½ÅYC÷Zzg�%!
Z,®):gnpƒVÔZy»åîg6,j´`ÌHY@*ìX…ZkWnÆZˆŠ3ñ‰Zzg
zÆÆÑ»äZy‡V~»x™äzZá|Z]ÐZÎZÑ]™Æi¬]¥xXX

6,z¤/ZxÆ�Z[ÆaZq- LOI Ð~Z¨Ãƒ&+cÆ Fortune Garden ZÏŠyƒTÞ
zgu÷á\Yg~¶T~…¶yÆîg6,áYc*ŠHXŒVëäZ�Y)b}™BÔ
pZ&ÅZhÔ**pZ0+ÏÔÒ]M!*Š~ÔZi+iZzgpZ&Æ)b‰ñç¬]6,MJZ

[�Ñ»äZ¤/z7VÅßg]~!*bxzg]Ð»gÅ‰ZzgZy~CÙZ presentations

Å)]Zzg{Å¶KyŠ„™äÆ‚B‚BZyÆiÆaiZŠZâ]?m,K‰¸XpZ&
Æ)b6,W™DƒñZq-Zâx™r#äX)]»f™HÔZy~ÐZq-tÌ¶ā‰„Ãð
Zâxc*¿Ÿa6,pZ&Æ)bc*£tÅ!*]™@*ìÂtŒY@*ìāZâx™r#Zq-(Ï½k,™gì
÷X÷}f‚~¯gUtìwaZƒZātÂßÍVÅ7ÔÉpŠZ[ZzghÅaZ™Š{ìÔYèßÍV
~Zk@*W,»aZƒ**āpZ&Æ)bc*£tÅ!*]è<ØÐ7É(„�ÆŠZ],}ÐmgBb
ìÔpŠèIgZ{úƒVÅZkgzl»³ìāz{:ÜstāZLh]z»gk,~ZkñçqÃL7
CDÔÉZkñçqÃåîg6,Zk§b**x.Š_w4]Æ4Š™Šc*ŠHìāpZ&Æ£tc*
)bÆjZáÐZàzZàÃðÌc¬xîg6,̧xÃèIZzg)èIœV~„™ŠîìT~
pZ&Æ£tÆD»D_w4]Æ;B~ƒ@*ìZzgèI4]ZyÆÜsRMgZƒD÷X
Zq-Šzu}Zâx™r#äÒ]M!*Š~ÆjZáÐZKW~tÈ{ŠCÙZc*āLLÔ̂Zq-„ZYóóXZk6,
øg}zÆÅgÁH)%*z‡gäª]»ZÖgHZzg¹āZq-ñß~™r#Åi!*yÐZ,Vät!*]
«%û”ìÔYè¬xîg6,èIßv{0+Zãµ/È~ÃÞèIx]Æo°ŒÛZgŠï÷X
ZÏÜ~Zi+ic*ºÆ%ÉVÆ‚BgzZgÇYäzZáçÑC|u»Nik,cMc*Â
~ä¦/ZglÅāZsxÅ½tìāÐ]kH{Ð™ãec:ākH{ÇgÐÔZzg{mîg6,ºc*ZkÅ
§bÅËŠzu~A~¤/ëgƒYäzZáZ�ÛZŠZq-æ»gZzg$zgZK̈yÅwÐZk!*]Æ

�÷āZ¹ĝŠ~Zzg›Æ‚BZkÐ�]ŠÑäÅÃÒÅYñXZk6,~ätzZ§Ì
ÒyHāgÎwZv-ZvmzÅÆô/~ÐZq-ô!ÑZ[âÙÅ¬Š]ÅzzÐ!*g!*gñ™M\Å
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}.#Ö~ÑñYDZzgM\Æ¬6,Z¹wZŠ~YCXZÏ§bÆZq-ñµ6,Ë¿äZy6,Ò™
ÔªZL¸ð Ÿi³Ãn³ß³ç]]Ö�n_^áÂ×o]ìnä Š~ÂgÎwZv-ZvmzÅäZÐ**IHZzg�Ûâc*ā

ÆÜs-yÆæŠÇg:´X~ä²nHāèIßvZsxÅZkgzqãZzgZÜ¹½ÃçÑ}
~¬x™äÆe~ic*Š{ñW,™ŠZgZŠZ™Mh÷ZzgZ¹t™ŠZg½7g§jÐZŠZ™**ecX
21B†g~ÆŠzgïÐ~øg~ẑ5]»My�~zÐ~ZâxR,“ZOòÆWn»¿

Šzg{åXŒVik,F,šMZ[ÅZq-¯kÆ‚tZOòÆe÷eZ],I»[�Ûh+Z−+ä¶âVÃZk
F,m�6,z¤/ZxÆZUzVÆjZáÐ',$©5ë GEEYŠ~TÆMy�~¶âV~ÐZq-úÒ}Ð
ZL@*W,Z]ÆZÖgÅ�ÛâöÅˆXt}.#Ö»[eZË·-ŠÃgz¹äZ�xŠ~ZzgZK¿pñW,

W~”wDÆjZáÐZsòÃ̀q¢+6,zZãHXeZËÃgz¹ä¹āZsxDÆ”wÃ
ãCŠ~ZÌŠêìZzgZkK~fgZùZzgâ~.Æ!*g}~÷:gzbÅMÒg~ÆOñtS™@*
ìāÃðÆ!*]˜VÐÌQƒÔZÐá¢8ecX2tāZsx~Š´ZzgŠ*z~DÅÃð̧&
7ÔYèDZvÅÚìZzgZv»DCÙ§bÅ!*ÂVÃ”ìÔZkaèIz)èIZzgŠ´zŠ*z~CÙ
§b»DZsxÅÃ~£[ìXeZËÃgz¹ÅW6,q¢+ä¹6,�lZ0+Zi~ZLµ@*W,
»ZÖgHX-VCkƒg;å‰eZËÃgz¹äZKW~Z-Æ_.!*]zZˆ‚]ÅF,)ãÅì
T6,z{"upÙCk™gì÷Xz‰Üaè¹¿åÔZka½d$ÆZ!x6,áä¯gU
zZ3»¬**)Yg~™Šc*Zzgik,F,šMZ[ÐWZzgnŠ!ìw:ƒNhÅm:Üs…ÉZ[™ZxÃÌ

CkƒðX~;wÐå3zZÑMy�~�ÛŠåÔOçZ[÷}ŒÛd$¦ƒ**Ñzqƒ‰ZzgrgZzgíoà
Æ_.!*]»ZÖgƒäÎXZq-),gvZâx™r#ä�Ûo›Ð=JgÐÎ1XtŠÙƒñā
!*¹ƒ�¶yY`÷Ô~¢~ÐZYi]á™å3ÎāŠzgÐ¼Zâx|Z]LL0*Îã¸ðóó
ågDƒñ¸v™MñZzgM™rgHXƒ�|Z]Å›Šh+ãZzgZL0*Îã¸ÇVÆ‚B
ic*Š{z‰Ü¦/ZgäZzgnŠ!ìw»Z$tŠh+ãåXtŠÙƒñáÃæZì™**7,~ZzgZ,VäM™
Z[™ZxÃñÐgzuŠc*ZzgíÐ¹āM\7Í/õ FGÔYèÇhc*VeJāzZ3Æa»g÷X

6,z¤/ZxÆŠ}gziMy�~ñ~ÓxÑ»Ð�ÛŠU�ÛŠUZL@*W,Z]ÆZÖgÅ�ÛâöÅˆX~
ä²nHāZy&ŠâV~@Š÷ÅÓ#ÖÔèI4]Zzg�Y)bÐŠpgppzZàZ+YZzi
ÆâÎ¬zyzZ·ZuÅ�ßg]qwøg}‚tg¿ˆìÔz{0*ÎyÆczèÚø~Ì"u
$MñiZzg‡.ÞZ.Š{ìÔYèŠ~Š*Æ̃´Æ(ÏZzg�Y)bÁz÷Zq-âÎÆ÷
ZzgZq-oÅçÑCßg]qwÆjZáÐKYäzZá‹bZzgZkK~KYäzZá
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ƒD÷X~äZkK~ (relevant) Š!*]Šzu}˜´ÆaÌZã„!*pZzgÆ
: 0*ÎyÆjZáÐ{mîg6,&ï]Å§sÂzŠÑð

Zq-tā@Š÷~)].ÅqgÂVZzgZ[)].ÅDÃZ’ZðRÅ½Æ�ÛzrÆaZEw
™ä»�µ/Zkz‰ÜgzÑìÔ0*Îy~ZÏâÎ»Zq-µ/»°²ā¬¸„¾wMYZ/
ÆŠzg~LLK‰ZYóóÆ**xÐÑzqHŠHå&»½~R6,!*‡°{àg~qÝƒäÆ!*z�Š
%ÃðªCÙ~:LCñ»™Šc*ŠHÔZ%!*¸fgZùÆ_.ZkŸÆúè<ØÜZg�°çgz™+
Æt̃]»g�Ûâ¸āZ¤/5±Ãu»g~z‚bÐ)].ÆZ[Æ;ðV½ZzgF,šMÆñZµ�ÛZë

Ã�ÛzrŠ¶ÆáZŠsƒÇX~ä²nHā@ (Radicalization) K‰ÂtZ•I~Æ¿
Š7Ó#Ö»êªCÙ™@*ìāz{ZL�Y)bZzgZ�Y4]Å&6VZzgZyÐZ.Š{Æ

Zzgù]ÅqïìZzg0*ÎyÆÇg4]ÃZK forward-looking Zk**]ÆçA~ic*Š{
özŠÎaÐ�]qÝ™äZzgoÅyzF,¹ÆaÓx4]Å&6VZzg™ŠZgÐZ.Š{»
j,Zzgù]aZ™ä~@Š÷ÆZkŠ"Ð½7ggZ{úðhecX

Šzu}tā@Š÷~Z[)].Ã�Yñç¬]6,úZxÅgZ{úðZzgZy~�Y)bÆi~
ŠpaZ™äÆa�±ÃÒÅˆìÔZkÐÌgzÝàYãecZzgZ[zhÆ;VÀòîg6,
ZLM\ÃKÅegŠ-Zg~J-özŠZzgçÑC)bÐÑm™he»�'×Z`0*c*Y@*ìÔZkÅZ&b

Æa@Š÷ÆZ[Æ™ŠZgZzgu¤/ñVÃZq-‡.ÞÇ%äÆîg6,‚tǵecX
Š}tāèI4]ZzgZ�Y)b6,Zg‚i™äzZà¡VZzgZŠZgzVÆâÎ!*bgZÆ

ÆhZyZzgZkÐÀhezZà$+ZOŠ-VZzgß�VÅcøg};VÌ7g~§bñ�ŠìZzgŠzâV
§bÆ4]Zq-Šzu}Æ!*g}~”h+̃]»Dg÷XZkßg]qwÆZiZáÆaZÏ
§bZ¯g'×z�Š~Mäe454è

XGG��Û¢ÆâÎgZÆ»»xŠ,ÔZñç¬]6,kã»ZÈx
™,ZzgZ~xzƒ6,FFZq-µc~Î‚ÌÆZyZµZµ„~ŠJgzVÃZk!*]»ñµÅ
àNāz{Zq-Šzu}Ã',Z{gZ„�−Ỗ]z}.÷á]6,!*ëW™,ÔZq-Šzu}ÆiZztÃ
ZzgŠ!*]ÐZ.Š{™,ÔípZ„ZzgĝŠ~6,FFWÆfg)Zq-Šzu}ÅZ&b™,ZzgçÑC

‹ŠZzgF,¹Æa!*b¬zyÆZk**]ZzgŠZ],zVÃŠgc*Ä™,X
Z!òñ~„CÙoÆúÒ{z̄ŠÐ¹ŠHāz{!*bxzg]Æ³̂ï]6,FFZ(ÑÇ¿
»g™,�z{@Š÷ÆŠ"ÅgzÝ~ZLZLçÑ}ÆczèqÑ]ÆÚø~?m,™Mh
÷X0*ÎãzÆÆÑ»ä!*bxzg]ÐøDfsÑÇ¿%A$H&zÆÅúÒÏ™Dƒñ
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: H)%*z‡gäÑ»Æ‚t7H
0*Îy~**pZ0+ÏÃ»™äZzgZ’ZðRÅ½Æ�ÛzrÆaK‰ZY»Z§HYñX o

ËRZzg!*ZOŠdZŠZg})}Šú{ZOò(Æik,ZÈxZ[zhÅgZÉðÆaZ�Y o

zçÑCñç¬]6,âew\»g™zZñYN@*āñç¬]ÆZN[ZzgRdñZŠÅ�ÛZb~h
Ãœª�ƒZzgz{çÑCZ&bÆe~Š+»�xñW,§jÐßÍVJ-àÃX

Z,¯g'×‡ìKYN˜VçÑ}ÆZ4]Ô{mîg6,èIz)èI4]ÉpŠ o

ZèIkA$„Ã!*bk?ÆñZµ�ÛZëKYNX
Š´æZgkÐzZhßÍVÃŠzu}�YZŠZgzVZzg¡V»Šzg{™zZc*YñZzgZyÅu¤/ñVZzg o

}.â]ÐzZ/qÝ™ä»ñµŠc*YñXZÏ§bZZ+YZziÃæZgkZzgèIZŠZgzVÆ
Šzg}™zZñYNZzgz;VÆâjwZzgÂx»',Z{gZ„�x@{™ä»ñµ½HYñX

Z�Y)b6,zc*~�n~
&:)4è XG`ðYC÷ÔZy~¬xîg6,èIgZ{úŠÚ~7 o

MDÔZkazc*ÃÂzŠÑðYñāz{gZñ¬)Ã!*Åg¯äZzgZ¹£/ZŠZâ]6,MâŠ{™äÆ
aèIgZ{úƒVÆZW,zgÎcÃÌZEw™,ZzgZyÆ�â]Ã÷áï™ÆZKîÃic*Š{ñW,¯NX

Z[zhÅF,šMZzgZy~�YR6,ñW,™ŠZgZŠZ™äÅZ¦ZŠaZ™äÆe~Šú{ZOò» o

F,m�6,z¤/Zx¹ÆìÔpz‚bÆÒpÐZk»ŠZ],{¹özŠìXtŸic*Š{(,}ZzgzWeä
6,Ñzq™äÅ¢zg]ì@*āic*Š{Ðic*Š{Z[zhÃçÑ{ÅZ&bZzgF,¹Æ¿»z¯c*YnX

: ¹ÐŠzu}Ñ»äZKW~�ï]ZVñÔZy~ÐZëøDfs÷
6,z¤/ZxÆ LOI ‰Ñ»äZk§sÂzŠÑðāZ[)].ZzghÆzjyZzgi™ŠZgÆjZáÐ

ÇiZW,Z]Zzg}ò6,{§pZ{¥â]�ÛZë7ÅIZzg½™Š{¥â]ÐtZ0+Zi{™**Âìā
F,m�6,z¤/ZñV~Ñq-ƒäzZáZ[ZzghZ#zZ:ZLâjw~YD÷Â¾uJ-£/

ÆaÃð‡.Þ (evaluation) �Y)bz)]~Špfe÷ZzgtāZk6,z¤/ZxÅŠgeð
6,z¤/Zx~Ñ•�™äzZá LOI ZOŠÂxñ�Šìc*7X›gË99äZkÆ�Z[~Cc*ā

Z[ZzghÃÃgkÆZ!x6,Zq-Çà,-½ÅYCìT~Zk!*]Å-gZ{úðñ�Šìāz{
Z�Y)bÆjZáÐn»x™**e÷ÂZk»§iHìZzgZkK~z{ÃyÃyÐZŠZgzV
ÐgZ‚™Æ'×h+gZ{úðqÝ™Mh÷X'×h+',MVCÙegâ{ÆÑ̂»ÃZq-ÎZw**)5Y@*ìZzg
ZkÅæŠÐtYiÅÃÒÅYCìāz{�YR6,¾uJ-£/£œÆa»x™gì÷XZk

Æ‚B‚Bz»¯»Z´̧V»Šzg{™Æißg]qw¥x™äÅÃÒÅYCìX›gËä
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¹āZkÐic*Š{�ÛŠU�ÛŠUCÙ¿Å»g™ŠÏYi»ÃðÂxZyÆ0*kñ�Š7ìX
Zq-ÎZwtZVc*ŠHāX�Y£œÆa6,z¤/ZxF,KMŠc*ŠHìÔz{ZKâÎÆÒpÐF,¹

÷²èIßvŠZ#ÖIƒD÷ÂZ¹Zy£œÆaZCZW,zgÎc (Progressive) IZ:
ZEw™ä6,YðMâŠ{HYYì?Zk6,›gË99ä¹āF,m�6,z¤/ZxÆÑ»ÃZ%Zœ/~

áY™ißg]qw»x@{™äZzgZk§b�Y)bÐ',Z{gZ„�zZ/qÝ™ä»ñµ
zWƒ@*ìZzgZyÆZ0+g™ŠZgZŠZ™ä»ŠZÜËZgƒ@*ìX exposure �ÛZëHY@*ìTÐZy»

WnáYc*ŠH˜V HIV-AIDS Z,VäVwÆîg6,tzZ§‹c*āZq-ñµ6,6,z¤/ZxÆÑ»ÃZq-
Ìñ�Š¶XÑ»Ð (Prostitute) Zi+iÐ0ßÍVÃgZÉð�ÛZëÅYg„¶Xz;VZq-â�Zy„

Z#Zk»¬gs™Zc*ŠHÂZq-ñß~™r#ä¹JŸ~ZÐz÷™**Ñzq™Šc*ā?�»x™C
ƒÔz{wZxZzgkH{ìÔZka»ecāZkcÃ̄gUF,u™ŠzXZkÆ�Z[~Zk{ÂyäŠz
!*'}XZq-tāZkcÐzZhpZ&t&ØtÐ7ÔÉ¾"$Zzg6g~ÅzzÐZ(g™C
÷ÔZkaZ¤/M\ßvZyñª�»f)ZVBÂz{t&ghŠ¶Æa»g÷XŠzu~tāM\Ü
diZzgÑd:̂zßg]gppzZá|Z]ŠyÆz‰Ü…kH{ZzgNZ[»z÷™D÷ZzggZ]Ã
øg~}.â]qÝ™äÆaøg}0*kãƒD÷�Zq-oN:gzlìX{ÂyÅZk!*]6,
ñß~™r#fgZQ}ƒñZzgZ¹Z0+Zi{ƒZāZkâÎÆ�Y)bZã‚Š{7ƒDā
Z¹¡z÷Æfg)iHYnX›gËätzZ§�gVwÒy™Æ¹āZy»ZŠZg{Z[ZzghÃ
ZÏ§bx@{ÔŠ"Zzgé�wÆfg)�Y)bZzgZyÅë7VÐiîg6,gzÙk™ZäÅ
ÃÒ™@*ìZzgZkÑ~Z¹»x!qÝƒCìX)Zk6,=P‚wI¬@ZŠZgï¡Åz{
g7g^c*ŠMˆT~Z¨ð˜´~Ÿ�ÛzÙÆ»gz!*gZzgZkÆ‚BzZhçZ]ZzgFg-VÅ
¶KyŠ„Æ!*z�Št¹ŠHåā‰˜´~Zk»gz!*g6,ZZ|g‡âã0*È~¬Z+™äÅ\gl7Å
Y$ËÔZkaā¾"$ZzgZ#k»t¬Ýìā"ÑgpZ&¡ŸzYy»m‡ìgppÆaÌZCŸ

&6,6g÷X(
›2+gZÑsxäZk6,'×h+tZŸ†HāZq-Zâx™r#�¬ZLh]-~Zi+i»Dgƒä

zZá%ÉVÆÜsJ½k,,™DZ̧zgë¸ātßvwZx»g~ZzgkH{~C_÷ÔZka
6,z¤/ZxÆfg)ZkZÐŒÛRzZ/qÝ™äÆˆ LOI Z¹�`~Zµê™ŠbecÔ

Z,VäZq-âew[»gHìT~Zsòx]ÅgzÝ~ßÍVÅgZ{úðÅˆìāz{Z,
ßÍVÆ‚B÷',@*ƒ™,X)Zkñµ6,=z{ug$c*ŠMˆT~ÒyƒZìāZ#Zq-¿ä
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gZ]ÆZ0+ƒ}~**ŠZ·œº»âwZq-agZzgZq-$+»gúg]ÃŠ}Šc*ZzgQØ½6,ZL
œºÆgZ¨V−Yä6,Z\k»ZÖgHÂZv¬\Å§sÐZÐpZ[~tCc*ŠHāZk»
œ‘Ÿù7ƒZÔYèÐeìāZkg¶ÐZK¢zg]7g~ƒYäÅzzÐagÔag~ÐZzg
$+»gúg]$+»g~Ð!*iMˆƒX(

Z!òñ~Z¨Ãƒ&+c@Š÷ÆúÒ{›̂yäCc*ā¼²ā¬Z#z{Z¨Ãƒ&+c
6,z¤/Zx»DƒZÂz{ZkÅ»x!Æ!*g}~“uz2]»Dg¸ LOI Æ‚BzZhƒñZzgZ¹

ZzgZy»ìwåāZâx™xy{áŠZ#ÖIƒD÷ZzgÜsèIñç¬]6,„!*]™**I™D
÷ÔZkaZ¹�Y)bÆjZáÐÃðµ™ŠZgZŠZ™ä6,MâŠ{™ä~ic*Š{»x!7ƒÏÔ
piŠ"ÆˆZ[ZyÆ“uz2]!*¹7gìX›ˆyäCc*āZ,VäZq-6,z¤/Zx
ÆÑ»Æ‚BnŠ!ìwHÂz{ZyÆìÑ]Í™"uOW,ƒñÔYèZâx™xyZy)b~
÷~Špágì¸Zzg¹Z$tZzg÷}À:_."Æ‚BçÑCZ&bZzg�Yp~Æ
aÃu™ŠZgZŠZ™**eT¸X

6,z¤/ZxÆe~Z¹iîg6,TÂ»ƒ�Ðic*Š{‚o™** LOI ›gË99ä¹ā
7,@*ìÔz{èIßÍVZzg_w4]ÆâÎ$+ZOŠ~ÅcìÔYèèIßÍVÆf~V~Z+YZzi
»Zq-Ðz¾d$¦gY¦/,ìZzg_w6èIßÍV»**xFg„$+uYD÷X

@Š÷»t&gzi{Šzg{z;VÆèIz_w4]Æ!*b¬zyzZ·Zu6,FFZk�YŠ"Æ
!*g}~Y+ÆjZáÐ"uÆg;Zzg=fZCîg6,ZkÐ¹¼I»ñµ5ÔZ%Zq-m

6,z¤/Zx LOI CkƒCg„ā7g}6,z¤/Zx~:ÂáÅ§sÐZk»ZÈxHŠHåā¶âVÃ
Æ�F,šMqÝ™äzZáZ[ZzghÆ‚B',Z{gZ„�nŠ!ìw»ñµ�ÛZëHY}Zzg:ozw
~ZkÅRöòmāZipŠZk»ñµaZ™1YñX÷~pZé¶āZkŠ"ÆjZáÐpŠZ[Zzg
hÆìÑ]z@*W,Z]2}.÷á]Zzg̃]',Z{gZ„�ZyÐ¥xKYN@*āßg]qw»czè
‹t™ä~æŠïnÔpZ\kāZk»Ãðoƒ�ñµ:ïeZzgáÆ%A$™Š{"Eozw
~gŠh©Æ´z{ë@Š÷ÆZ[zhÐÃð-nŠ!ìw:™nX÷~?m,ƒÏāZk
âÎÆMÒ{6,z¤/ZñV~tU�g{mozw»z¯c*YñZzg£òZ[zhÆ‚B¶âVÅ
5‡]ZzgnŠ!ìwÆaZq-xñz�HYñ@*āZ¹Zq-Aâjw~ZkŠ"~Ñq-
Óx�ÛhV»iZztó{KZzgZL‹bÅãCŠåZzg',Z{gZ„�qÝ™Š{¥â]6,gpp~æŠAX

11B†g~Å‘�Ã-ZöZ}Mðe~ÆúÒ{›gË99ä¶âVÆZ³Zi~ZKg;öÇ{
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6,Zq-6,Ø(�»ZÈx™g3åX›gË99Å´÷Zzg”ZÐmgnp÷XZy
~Å´íVÅgzZîèIZ4^7g~§bi0+{CkƒðZzgZ,Vä¼ŠñZµZLÅ´
ƒä»f™(,}@*W,Æ‚BHXMy�~5‡]~Z#~äZyÐ¹ā~äM\»Z~éZi+gö
á1ìZzgZy÷áYZvëgZÆ~g÷ÐÂZ,VäLLZy÷áYZvóó6,û{™Dƒñ¹āøg};V
Ì!*Ç¸gzZe$ìÔYè÷~zZ−{Å‰́ZzgZ#~½Æiâä~;9ÐZ¹¯y6,

ÔªZy÷áYZvX God willing: C@*āZkzq-Zh6,~ZyÐYMƒVÇÂz{™
Daniel ›gËÅg;öÇ{6,øg~5‡]”Z„ÆZq-ŠgZiŠÔf�Zzgpl'×Z`â�Zy

Z#÷~«Ãe&45ÿ GEJ6,7,~Âz{{CwÐMñƒñøg}â�ZyŠz„�3,XgZñ ÐƒðX Jones

Ð"W¸X~äMÐ(,|™ZyÅW~'ƒDƒñŠzâVÐrgHZzgèZtÆîg6,e&45ÿ GEJ

Ð7YāHM\Ì{CwÐ÷?z{ªZãÐ1áāH~̂Ð{Cà4ƒV?~ä¹ā=Ì
ZÏ!*]6,ª]ìāM\̂ÐÂ{Cà7”X÷}ZkèZt6,z{¹ÚZzgøg}Šgxy¯gU"

ŒÅc‡ìƒ̂Xe"545ÿ GEGJäCc*āz{Î̄‚®~Z*…Åe¤/~ÆZyzZg÷ZzgZL£áÅ
Š„Æe~@Š÷Mñƒñ÷X~äZyÐ£á»ÄZy7YÂZ,VäCc*ā

)%ŠzVÅÒ¡(Æñçq6,g^aÅìZzgZy»£! "Men's Sexual Health" Z,Vä
~ä¹ātÂ¹ŠNZzĝkñçqìÂe&45ÿ GEJäZkÅ 6,Šø7[ìX www.icddrb.org

@*GÅZzg¹āŒV@Š÷~Z¹ßÍVÐZkñçq6,!*]™äZzgZyÐ¥â]qÝ™ä~
{àŠ‰Ü7MðÔYèæ¹çÑzV~Ò)bZzgñç¬]6,¤{W7ÅYCXe&45ÿ GEJä¹ā
ŒV"Ñgßv÷áŠ~Ð¬Òm‡ì™D÷Ôñ!*b¯y6,Òô̧™D÷ZzgZÒ)b
ZzgFg-V»Dg÷ÔpZk6,W™äÐÑâD÷Xe&45ÿ GEJäCc*āZ,Väâ�ZâVÐZk
ñçq6,¥â]qÝ™äÆaZq-ŠN§iZ(gHXz{tāz{»Òc*-ãzg;~Ë(Y™Ö
YDZzg¹Ðâ�ZytŠÙƒñāZq-Zôm,ŒV´ƒZìÔ®ÐZyÆ0*kM™ÖYDZzg
ZyÐZÎZw™**Ñzq™Šïā?ŒVYVÆƒZzg¾ÑÆa@Š÷Mñƒ?Zk§b
M×M×z{Zyâ�ZâVÐ"ŒaZ™fe�£/¥â]Æ”wÆa{àæŠŠîX

e&45ÿ GEJä¹āZy»x@{tìā@Š÷Å5±ZúZïÆ�ic*Š{Af‚ÐÎûìZzg
¹ÐÎZÑ]6,Ziuâ̈g™äÆa»gìX~ä¹ā0*Îy~ÌÉÁz÷CÙ(¸ßg]
qwìXe&45ÿ GEJä7Yā?Zkßg]qwÃùŠÙƒ?~ä¹ātZq-ZhZzgµp~ìX
Zq-ñß~ÆìÐt�Z[Í™e&45ÿ GEJ{áªZyƒñZzg7YāH?ZK!*]ÅzŸs#™zÐ?
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~ä¹ā÷~gZñ~Zkz‰Ü…(ÏÔ�YZzgèIR6,�)bŠg7÷ÔZy»Zq-(,Z:L
÷�Zq-!~Ð$+sƒñ�`~ZKse$Å (Stereotypes) ¹ÐÑÈñìÑ]

`÷ÔZkaZ¤/5±ÎZÑ]ZVäZzg6u}Ð)b6,̈g™ä6,MâŠ{ìÂtGZq-µ
qì&Z¤/ŠZøq~Zzgù]Æ‚BZEwHYñÂz{Šg7)bÆi~»gMæU*"$ƒÏX

41B†g~Ãë@Š÷ÐzZ3ÆagzZ:ƒñXøgZẐâgZ]ÅZ*ÑíÆfg)ÐåÔ
Oç41Zzg51†g~ÅŠgxã‘�…ŠzÐZ*7g^6,¦/Zg**7,~XŠÐZ*7g^°ZßZµ¹(,ZìZzg
œpVZzgZOâ]ÆÒpÐZk»ÑgŠ*Æ4+Z*7gIV~ƒ@*ìXëä!*g{]Ã”ZL
ªx»z‰Üic*Š{F,ŒV¯ðˆzWz²!âgLÅŠz»âV6,˜RQD¦/gZXŠÐZq-Zsòoì
ZzgZkÆ‚B‚BZÐŠ*ÆZq-(,}̂gC%œ/ÅwÌqÝìZzgætzf[ÆÐz‰

~zZµƒäÅzzÐŠÐZ*7g^Š*½ÆZ”VÔYVZzģ$43ðGGVÐmgppzZá)�ÛzV
ÅZ½qÇ{ìXZq-§sgzZîîg6,ZsxÆ‚BzZÕÆ»çVÃm�ZzgŠzu~§sŠ*½Æ
(jVZzg»gz!*g~ßÍVÆaæaZ™äÅpZéÅ$+zª�ŒVÅÓä0*ÎV~LŠ+óZzgLŠ*ó
»Zq-ÐZâZ`Š3ðŠêìXZkLZâZó̀»%:Z*7g^6,ÌŠÚÃMì˜Vðh}ðh}
ÃA6,%ŠzVZzgúgÂVÆaZµZµK,ñ�Š÷ZzgCÙúiÆaÑƒeZ$6,!*‡°{ZfZyŠ~
YCì�Z*7g^ÆCÙÃä~‹ðŠîìÔpZkÆ‚B‚BÑZ[Å(,~(,~Š»3Ì7g~
M[z@*[Æ‚BAƒð÷˜VŠ*½ÐjZðYäzZàZ',Z&+ÅPF,+Zzg%F,+ÑZÁ
u¬xx÷X÷~™~7MeāÎZñˆgC£œc*_wZixÅúöÆÔZ+ÃyÏÇ6g~ƒ
$ËìTÆ�Zq-›yoÆZ*7g^6,ZxZFX$ÅZ+6,gzÞŠ»3=äÅZYi]Š~
YñX@Š÷ÆZ*7g^6,Ì¸©ŠÚ~Mc*X}.Z»]ìāøg}oÆZ*7g^ZkLL¬
1ZbóóÐôp÷X»[eZË-ŠÃgz¹ÐW™Dƒñ~ä²nHā²[ZâgZ]Æ

xZâVäZkêÆ'Z5ðûz̧qZzg}.ZÆŠbƒñz‚bÆÚø~Š*½Æ@*�̀zVÅÂz
qÝ™äZzg¬@uâbÃé™ŒVÑäÆaÂ¹±µ/È~ÅìÔpZ\kìā¬@
gzZ*Zzgætzf[Å̧ñVÆZ%oÆZkâjwÃZsx»�xŠ*J-àäÆaZEw™ä
ÅÃð¤{ÃÒÃ7MCX÷}f‚~Mc*āŒVÑZ[ÅŠ»âVA(,Z:4ÔpËúc*V(6,
Z¤/Zq-Z(el‡ìHY@*˜VŠ*ÅZi!*âV~ŒÛMyzug$ZzgÃ§]ÆF,ZWZzgZsò

x]Æ¬gs6,FFßZjŠø7[ƒ@*ZzgZkµ"ÃÓ#ÖZâgZ]Åu6,4qÝƒCÂ÷áh+z{
ÆÎZw»4�Z[Š¶Å7ic~ƒCX ZÊnÜ]ÞËÏäX }.ZÆŠbƒñâwÆ!*g}~
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ŠÐZ*7g^ÅZŠ»âV6,»gz!*g~ç{%Oãn}6,=ñ%ŠZzgpZ&ÂCÙ(ŠÚÃX÷Ô
p=ŒVZq-ÇplZÜ¹»Š/ÌƒZXZq-,-Z6w6,ÂÁŠÙŠÙ=�gZ%O

ZZÚàmjv‚' »²!F,À>Zy óó Who Speaks for Islam? LL àtYyZsZ7iWÅÂ[
Ã7,ŠH�ŠZgZÕztÔ̂Æik,ZÈxTƒZìXÂ[6,784ŠgëŠg¶̀Ô² e³^‰Ü]Ÿ‰¡Ý[XX

÷}0*k?g¶54ŠgëÅ¶ZzguŠ„�Ãð(,Zâ^î™Zä»ZgZŠ{7åX~Â[»ƒÚ6,9~û
¤/wÆ0*káŠHÔT»m¸„Ÿíc*Ãgc*ÐåÔZzgZkÐ7YāH?tÂ[=54Šgë~
Š}$Ëƒ?ZkäfgZF,ŠŠÆˆ7YāH'+£é

G
g}0*kÜs54Šgë÷?~ä¹ā;VXZkä

¹āÇìÔZã„Š}ŠzX~äÙAÐ54Šgëïw™ZÐŠ}ŠbÔpZ#Zkäá
Ð.Þïw™÷};B~†c*Âz{84Šgë»åX=Zk6,J7Òø

EICkƒðÔYè÷Zìwåāz{
g¬e$™Æ7~Ð3ŠgëÁ™Š}ÏÔp¸„tZkÆZ(g~7åX~<™ZkÆ0*k
ŠHZzg¹ā.Þ6,Â784Šgë„Šg`ìXZkä¹āÃð!*]7X~ä¹āt&ŠgëG

"ZL0*kÐZŠZ™**7,,Ð�=CÙ¦/I7XZk6,z{|7,~ZzgðhZÎa™ìÐāøg}
0*kˆ[Â[Å¶āÃ7gZ™äÆa¼iZZ+g¶ñ�ŠƒCìX@*ë~t7ƒZZzgZkÐ
¹ā÷}0*kŠgëÂ7ÔZ%ÎeZ°»âñ̂�ŠìÔ?Zk~Ðtg¶u™ßÔpZkäZïg™Šc*
ZzgZÜZgÐìÐā?Â[áYƒÔtÜs&ŠgëÅÂ!*]ìX~äZk»]tZŠZHZzg(,}F,ŠŠ

Æ‚Bz;VÐ`Mc*Ôpðh~Šk,ÆÎ̂Šgë»â^á™Šz!*g{ZkÆ0*kŠHZzgZkÐ¹āZk
)'Ç It's OK, sir ~Ð&Šgë»^ßXZkäbheÐZïg™Šc*Zzg(,~9èÐ!*g!*g

ì»[(9g„X~Qz;VÐzZ:`Mc*Ôp»°Šk,ÆˆZ#¼'×h+y�h+Zg~™Dƒñ
÷}0*kPn¦ƒ‰Â~&Šgë»ŒÛnZŠZ™äÆa{™Ã,ð™ÆŠz!*g{ZÏ,-Z6w
6,VŠHÔpZ[»ƒÚ6,Zq-Šzu~{Ây9~¶X~äßg]qwÅzŸs#™Dƒñ&Šgë
ZkÃŠbZzgz;VÐzZ:MŠHX

51†g~ÃgZ]ÆÔPZâgZ]ÅZ*ÑíŠzÐÐgzZ:ƒ™ð8WÆŒÛd$ZsxM!*ŠZ*7g^
6,ZF,~ZzgZk§bt_°CẐ!xÃàX~ZyÓxZŠZgzVZzg|Z]»]¦/ZgƒVXÆ¬zyZzg
ZOxÐZk&gzi{_°CŠzg}~Ñ•�ZzgZ.Š{»ñµxƒZX@Š÷~ªxZq-6,jyZzg
Šz*:âjw~g;TÆaZ¨Ãƒ&+c@Š÷Æá»]tZŠZ™**zZZ#ìÔ²Z¨
Ãƒ&+cÔ0*ÎyÅ‘6,z¤/ZxMWH)**Št¤gtZZzgZyÆçz2ZkUÐ]bÆ�÷
āZ,Vä‰ZåVÆ!*z�Š(,}ïmZzgŠpÆ‚BÃÒ™ÆZkÃ̂e¯c*X
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Úf^u%äæÚÓ^ÖÛä

* iZ@œ&h

)3( Zsòîg~:ßÎZw»ß�Z[

3333((((ZZZZssssòòòò<<<<ÆÆÆÆZZZZkkkk********]]]]»»»»YYYY^̂̂̂,,,,{{{{
<ÆŠg„�¦gÃ™heÆẐ[ëZkÅZsè»Y,̂{heÅÃÒ™D÷XZkcÃ

ëŠg`fsZñg6,„™D÷X

3333::::<<<<ÅÅÅÅÑÑÑÑ¦¦¦¦wwww .1111
6āZ’Zñ*y~f™HŠHåā<ÅZsx»g~eƒä»Šú~ŠzÑZ_ÅŠ6,«

»ÑƒY,̂ƒ**ÔŠzìÂxîg~ÃÎŠÆOñß~ fractional reserve banking ìXZzw
ps™¢8XXi+îg~Âx»ß¦g‡ì™äÅzzÐÜsL)ÎŠ~îg~óÆZk**]ÅU*â~
c~Z‡gT÷ÔÍc*ZyÆ4,Šq-<ÅzZuy�Z!Zk»LÎŠóZEw™**ìÔZzg�Ziîg~Å

fractional reserve ‚g~cÃz{ZÏZq-Z6,%6™Šï÷XZk**³ûÆ!*)̄z{
Å7g~c:1eZwŠï÷Ô²<ÅZsx»g~eƒäÅc~J» banking 

ÎŠ~c*)ÎŠ~ƒ**U*â~XìãCŠ~ctìāJ�igð™@*ìZmÑ¦wHìXMÐ
(,"ÐIŠg`!*ÑWÐZ~.ƒäzZá&Zëlâ]Zh§bf‚d™¢8ec:

zßwÌ (deposit) 1XZ#J-Z»âò~Zq-Z(ZÐñ�ŠgìÇ�àz‰ÜßÍVÐg¶
ÌŠ}ÔZkz‰ÜJ-L�ÛèigÅðó»¿Yg~gìÇZzgtZÐ)c* (financing) ™}ZzgZŠJg

(means of payment) ÃM!IŠ! (promise of payment) ZŠZg{(Ñi˜)P(LŒÛnÅg¦ó
promise of ÅwŠ}™ZÝigÆ{8»!*)̄¶ÇXªCÙìZ¤/Je0*iF)�

Åg¦ƒD÷(Ã�gM!IŠ!ZEw™äÅZYi]:ƒÂZkßg]~JÅŒÛn payments

Š¶Å&¢A»ƒYñÏZzgz{¡Zq-Z,ZŠZg}ÅwZ(g™áÇ˜VßvZKZâ-$™õ

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 13 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³

zahid_12feb@yahoo.com D-ãzg;Ã†�Ô™ZcX *



ó̀{Ð¦™ZDƒVX1Z,ËZŠZg}ÃËÌ°p)ŒVJ-āXi+Å°p(ÅgzÐJ
7¹YYXOçyÇ6,FFâ1CÂx~LšMZÓwóz){ÂƒMh÷Ô1J7ƒMhX
2X®Z<LÜsZzgÜsóZq-Z,â1CÂx„~eì˜VyÇc*ZÝigÆOñ

ZEwƒZzgZq- (means of payment) �gM!IŠ! (promise of payment) ŒÛn6,FFig
Z(â1CÂx˜VyÇc*ZÝig�g‡âygZòƒz;VJ»z�Š»³xƒYñÇXªz�Š<

ÆaÑixìāŒÛnßÍV»fZCçn:gìÉZÐ�gM!IŠ!ZEwHYñXŠzu}/V~
-V¹YYìāt**eìāZ»âò~Zq-¿ŒÛnŠ¶Zzge0*iFzßw™ä»»xÌ™g;ƒ1
ŒÛnÅg¦�gM!IŠ!ZEw:ƒg„ƒX

3X¸zzìā<ÃÑ•�zpg"$ÆZßßV6,`****eìTÅãCŠ~zztìāÑ•�
zpg"$Æç@Z]~ðigÅßg]‡aZ7ƒCÔYètL˜ç@Z]óƒD÷:āM!IŠ!

Æîg6,ZEwƒäzZáâàŠú}XÑ•�zpg"$ÆZßßV6,îg~eƒä»zëÜsZ4
)12( |Z]ÃƒYì�JÃßîg6,ig~U*¬�™ÆƒVX

ZyãCŠ~lâ]Ãf‚d™heÆˆÂxîg~ÅÑ¦w™¢8!*ÇM‚yƒY@*ìX
ZkWÆŠzÚøe÷XZq-tāJe0*iFÅ̂~�igð™@*ìÔz{LPŒÛnÅg¦óƒ@*

ìXŠzìtigËÇZU*PÅãCŠ6,‡ì”{ŒÛnƒ@*ìX)tŠzu~ßg]¡cÆa�ÛnÅˆ
~t¾qwZ%õwì(X fractional reserve banking ìÔYè

ŒÛnÅg¦Ã�gM!IŠ!ZEw™ä»°x�ZifY™ZxcÃð5 JJJJiiiigggg����ggggÇÇÇÇŒŒŒŒÛÛÛÛnnnnÅÅÅÅgggg¦¦¦¦::::
c7ZzgZnŠÑbf™™**^qÝÆi%}~ÑgƒÇÅ<å XEZpsîZª�Å¯6,ZkÐœÃ™D
÷ÔZkK~ñ¤Zâxâò́~

+B-ö
G

GÐgzZe$”{Šg`fszZ§gZÉðc»°ì:
/%zZy0¬ÆŠzg~Z#%œ/Ðg¶)ŠgëzŠbg(î~@*íƒðÂß"ÆÍg3,ä

ßÍVÃ!*iZgÅZâYy�h+äcg¦,Yg~™Š,ÎßÍVäy�h+**ZzgŠÑzq™Šc*X|]ih+
0U*"$ñä%zZyÐ¹āH?ÎŠÃ'w™gìƒ?%zZyä¹ā~ZkqÐ}.ZÅC{eLƒV?
M\ñä�Ûâc*āQtg¦,H÷Îßvy�h+ZzgÖ@gì÷?Zn%̂zZyäz{g¦,ßÍVÐ

(promise of zZ:áBXZkgzZe$~Zë!*]tìā|]ih+0U*"$ñäZyg¦zV
ÆZEwÃÎŠ¹ÎßvZâÅy�h+z�Ûz|#cZEw™gì¸X¥xƒZāŒÛnÅ payment)

g¦)Š+(Ã�gM!IŠ!ZEw™**Ñƒ**Y,̂ìÔªŒÛn)Š+(Tâw)Ð(Åg¦ƒIŠá
ÐIZkâw6,ïG%g¦zV„Ã�gM!IŠ!ZEw™**Šg„�7XZÏZßwÃ-VÌÒyH

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 23 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



Y@*ìāŒÛnÅy�h+z�Ûz|#**Y,̂ìXÑqŒÛnÃZq-˜ç@}ÅwŠîìZzgç@}Ã̃
wÐïw™L�gM!IŠ!óZEw™**Šg„�7Zzgîg~)øwZsòîg~(Šg|ZÏ¿Å

MÃE»ŠzuZ**xìX
Zkßg]6,Šg`!*ÑÆ´z{Šz'×h+ZDÑ]aZƒD÷: JJJJiiiigggg����ggggPPPPŒŒŒŒÛÛÛÛnnnnÅÅÅÅgggg¦¦¦¦::::

1XHÑƒZ(z°{™**Y,̂ì&7gZ™**n**eƒZzgz°{™äzZÑZk|ÐzZ�Ìƒ?
Z¤/tY,̂ìÂHÜZ¯V»Z(™**ÌY,̂å?Zke~Xi+ÆÃtigÆ_.Šzu~Zë!*]t

ìāJ»igŠg|Z�ÛZoig»!*)̄ÌáCì)Ë~ßÍVÅ̧]y�h+ZzgZU*NVÅâq~¶
X-V̧]y�h+igZEw™ä )22( zZµƒYCìZzgZk»ZW,CÙ{mz¬x6,É¾d$úZx6,ic*Š{7,@*ì

zZáZÐÐigð™äzZáZÐ)Ó#ÖzJ(Å§svƒYCìXÎZwtìāHZk
§jÐßÍVÅâwzŠzª�Ï¢8ÑƒY,̂ì?ŒÛMyˆ~Zg÷áŠƒZ:

)K̈Y:92( Ÿøiø+̂Òö×öç]]*Úûçø]ÖøÓöÜûeønûûßøÓöÜûeô^Öûfø^›ôØôāôŸ$]*áiøÓöçáøiôrø^…øé÷Âøàiø†ø]šõÚ(ßÓöÜû

LM:~Zq-Šzu}Æâw!*ë§hVÐ#Ö3ƒÔÉ!*bgŸq~ÐAŠ+ƒ**e’óóL
ªCÙì�Ûèigð™ÆßÍVÆâwÏhe»Ñĝg]~7ƒYÔ:Zk§bâw3**

L!*ëó§hVÐßÍVÆâw3äÆi%}~÷áïƒÇX
2XMy�Zk!*]ÅHÑ¦z[Š?ìāZq-ZÐ)Jc*Ó#Ö(ÃðigÅ?ZYg{ŠZg~Š}

?ªCÙìJ�igð™@*ìZq-§sz{ZÐŒÛn )32( Š~YñZzgz{¡igð™Æg¶¯@*Q}
6,Šnœ¾@*ìÂŠzu~§sZy)P(ŒÛçVÃ�gZU*X¯™Zy»â´0ÍìXZ¤/Z(™**Ç
ìÂƒ�ßÍVÃZkqÅ‡âãZYi]Se’āz{ZLZLâ^Y\™)c*u»g~âIVÅ¯I
»\V¯™(ZEw™,X

3333::::ŠŠŠŠÃÃÃÃqqqqîîîîgggg~~~~ÆÆÆÆÑÑÑÑªªªª±±±±gggg .2222
Z#<ÆŠg„�¦gÅ|zZã™Š~YñÂXi+"uz0*@*zwVZzg±gzVÅãCŠ6,Ze

�Zi7™äÅÃÒ™D÷X~PZq-»fs~¿‹tHY@*ìX
Zk±g»ZÝcÐ ////ÓÓÓÓxxxxßßßßvvvvLLLLJJJJÐÐÐÐZZZZÝÝÝÝiiiiggggddddZZZZääää7777MMMMDDDDÔÔÔÔÅÅÅÅ<<<<åååå XXXXEEEEZZZZ<<<<ŠŠŠŠgggg„„„„����ƒƒƒƒðððð::::

¼¢8Šb„7ÔŠðāMy�ŠðāìeìÃðZkÅDe$™}c*:™}XZ¤/Ãð¿'g]Æ‚B
ßÍVÅÙA»ÒgìZzgËÃ¥x:ƒ2ÃðZnÜsl)ÌŠg`:™ZñÂZkÐt¹VU*"$ƒZ
āZk§bag~™**Šg„�¿ì?

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 33 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



t±gÌ)0ìYèÓ#Ö»Ë÷ÃY,̂ÈŠb ////JJJJttttƒƒƒƒ����ÓÓÓÓ####ÖÖÖÖÅÅÅÅZZZZYYYYiiii]]]]ÐÐÐÐ™™™™@@@@****ìììì::::
Zk!*]ÅŠ?7āz{ÑƒÌY,̂ìXZ¤/Z(ƒ@*Â-g\~ÑZ[Åy�h+z�Ûz|#Zzgi**Ó#ÖZzg
‡âyÅZYi]ÐKYDìÂHtƒ�ÌY,̂ƒf?ZÏ§b›˜´~ÎŠ~AŠ+Ì
Ó#ÖÅZYi]„Ðƒ@*ìXZÝ!*]tìāÓ#ÖÃÑ<Å0*È~™**ì:āÑqÃÓ#ÖÅ

tìzZá|Z]Šg|îg~Ã <<<<ÆÆÆÆ‚‚‚‚BBBBîîîîgggg~~~~YYYY^̂̂̂,,,,ƒƒƒƒÏÏÏÏ:::: )42( reserve ////ÎÎÎÎ‚‚‚‚
Œ7ÔZz6,tzZãHŠHāZ#J-Z»âò~Zq-Z(ZÐñ�ŠgLì�àz‰Üģxzßw™ä
ZzgŒÛnŠ¶»»x™@*ìZkz‰ÜJ-�ÛèigÅð»¿Yg~gìÇXt¿ÜsZkz‰Ü»ƒÇZ#

<Æ reserve ZÝigÆ´z{ZzgÃðÚ�gM!IŠ!ZEw:ÅYñXªCÙìZ¤/JÎ‚
Zßw6,»x™ä'Âz{u}ÐJg÷Ð„7YèZkßg]~ZéŒÛnŠ¶Å&¢A

tƒYñÏXQ�Ûn™,Z¤/ZkZßwÆ_.îg~ÅÌYäÑÂ¢â6™�Ð»
ƒäzZÑƒ�Ðª»gz!*gîg~„ƒÇYèZkßg]~tCÙ¦/Ìœj:gìÇXËVÅ
M�yÐ!*'™Cqg'Ôpzg]�ÛoÔZyÆ5i}ÅÑÅVgz9Å9Z÷z){Šg|z{

<~e7gLXMy�~!*]tā°Zß‰ÜŠ*~ZkZßw reserve xZ]÷X»”wÎ‚
Æ_.îg~)øwZsòîg~(Å„¹VYg„ìāëZk�ÛèZzg)ñ�ŠZkyÃãCŠ¯™
q¢zñ�ŠÃY,̂IZäÅÃÒ™,?

Xi+»tZq-Àòw/ìāZziz{ZL ////JJJJiiiigggg»»»»ZZZZEEEEwwwwÀÀÀÀxxxx####òòòòÅÅÅÅ¯̄̄̄6666,,,,********¦¦¦¦////kkkk,,,,¢¢¢¢zzzzgggg]]]]0000[[[[ìììì::::
h~Zßà�ZiZzgŠÑb7™D÷1Z#ZyÆÓxŠÑbÃdîg6,gŠ™Šc*YñÂQL¢zg]Å
Š;ðóŠbÑzq™Šï÷XZsòîg~Æh~Ãt¢zg]»‹tgZ¶äZL*yLÎŠ~îg~

Æ,�Šw»Y,̂{ó~,Ð7HìÔ‡gMZÐz;V5±�ÛâMh÷X�Ûn™,tây1ā
JigZq-Z+',Zðì�¬xƒ_ìÔ1ZkÆÎ̂ZwtìāZsòîg~Æ**x6,',ZðÆ�Ûzr
~{ŠZg0Y**¹VÅ=q~ì?Šg|¢zg]Æ�wZxÃ'w™ä»ÑZ,âjwÃ»
™Šbƒ@*ì�wZxÃ¢zg]¯@*ì:tāZkâjwÃåc‡ìzŠZìǵXŠzu~!*]tāËwZx÷
»¬xƒY**Zn'wƒYäÅŠ?70YCXZ¤/Z(ƒ@*ÂQƒ�Ð¬ÂÎŠ„Ã'wƒY**
e’āñ�Š{Šzg~ZkÐic*Š{¬xZzgÃðŠzu~z!*7

Šg`!*ÑcÆẐsòîg~Æh~Zq-±gtÌ ////bbbb����zzzz~~~~ZZZZ&&&&bbbbÅÅÅÅÃÃÃÃÒÒÒÒ~~~~yyyy����ZZZZ!!!!HHHHìììì????
7™Šc*Y@*ìāZk~—7āñ�Š{Âx!*ë1¸�̈ÂxìÔ2°ZÒwøg}0*kZâ¸]
7āëZÐ|:™ÃXÅ<å XEZZ¤/7g}ÑÐvcñ�ŠÂxÅÎZ&b°ZÒweƒz{™à

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 43 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



YñÂZk~Hy�Z!ì?ªCÙì(,}ÑÆ£«~gLÑÃZC**Ñq»Ì¬ìZzg=»»Ÿ
ÌXZßàîg6,tŠú~Šg„�ì1ZkÑoÆ‚BāZkÕiÆ�TÚÃZCc*Yg;ìZÐ
LÑó™™ZˆkkH{Æ‚B„Z(gHYñÔZk6,LZsòó»fðV™Æ:ÂZsxÃ$+**xHYñ
Zzg:„MäzZàYVÃLÑó6,gZèg�»�Zi�ÛZëHYñXñ�ŠÂxÅËZŠZgĈÅZ&b™Æ
ZÐZsòŒÛZgŠ¶ÆaŠzÑZ_»7gZƒ**Ñixì:

)1(p~ÆẐkÚ»¸Z°Ñ=Æ_.ƒ**eƒZzgzZ.z{Z+ƒÌYñ
)2(p~Æẑ{Ú£œZÕ=Æ”w»fg=Ì0Yñ
Z¤/âCÙ+Zsòîg~tU*"$™Š,āZsòîg~ZyŠzâVÑZ_6,7g~ZF,CìÂ‹Ô…Ãð
Z‹Zn:ƒÇX1ZÝX¸ìāZzi:Â¸Z°Ñ=Æ_.îg~eìZzg�ÚnLZsò

îg~óÆ**x6,ñ�Šìz{Ì¸Z°Ñ=Æ_.7ÔŠzìñ�ŠZsòîg~£œZÕ=ÆOñ
uâtŠZgZ:£œÆ”w~̂zs¿ìXZ#Zsòîg~ÆçA~tŠzâVÑZ_„®Š
÷ÂQZÐLZsòóì»�Zi„Hì?Z¤/Xi+tâyBāZsòîg~ZßiL**Y,̂îg~óì
ÂËÃÃðZ‹Zn7gìÇYèZÝX¸ìāâCÙ+Zsòçâ]ZsxÆ**x6,Zq-)Zsò
ÚÃYV�ÛzrŠ}gì÷?ÉZsòîg~Ã¢zg]»÷áÄ:ì»»Ÿ„tìāZk»**xZsò
îg~ÆOñLwZxîg~óg3Yñ@*āßvZÐ�gZq-',Zð™™ÁÐÁZ.Š{™,2Zy~
ZkÐv»_./ÌËZgƒX

3333::::����ŠŠŠŠwwwwHHHHìììì???? .3333
tÎZwāZ¤/îg~:™,ÂH™,ÔÂZeZßà�Z[tìāøg~].z4ÆŠzãCŠ~£œ
ƒäeÂ:

/ZziuâtŠZg~ZzgZnÓxbCÙZŠZgzV)Sî»g7gcÔJZzgZ6uZÞâ(Ð‰Üà
qÝ™**X

/U*3igÇ)Îäe0+~(6,FFâ1CÂx»Z§X
Z+CÙ].z4�uâtŠZgZ:gc*4zZŠZgCRÈ~LÆZ0+gógTƒñZsòZ&bÃ<Ã

XtXāŠg`!*Ñ£œÆ”wÃe¯ä )52( ¯ñÏz{!*ÆHy�uâtŠZg~„Å¦d$»!*)̄¶Ï
zZà].z4ù%A$ÅY$ËìÂtZµñçqì,¬]Òy™**ŒVe7ÔZkâqÅ

X )62( ].z4ZzgZn}.z{wY+câ�̂62~XÃ»jZ!Šc*ŠHìZï_·HYYì

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 53 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



}}}}òòòò
*y»Z!xëPZßàÜ]6,™D÷:
1XXi+TÃt<ÅãCŠ6,ZkÅZsx»g~eB÷Ôz{Ãt„u}ÐßìX
Šzu}/V~�ZiZzgZkyZsòîg~ÅÀqg]ßÃc*]6,‡ììX

2XTqÃîg~ë÷ZmZsx»g~»ÃðZkyñ�Š7Yèîg~ÅZsx»g~U*"$
™äÆatâ'ÑixìāÑƒŒÛnÃ�gM!IŠ!ZEw™**Y,̂ìÔZÚ„7Étâ'Ì¢zg~
ìāÑƒÑN*z°{™**ZzgPŒÛnÅg¦,`**ÌY,̂ìXªCÙìtÓxGzŸ]!*ë÷X

3XÑ•�zpg"$ÆZßßVÆ_.×sŠg„�ƒ$ËìÆªtç@Z]ŠzZ�ÛZŠ»˜çn
g÷XyÇ6,FFâ1CÂx~JÃÑ•�zpg"$ÆZßßV6,`**e7X

Šg|Šg„�Zsò×sZkz‰ÜJ-e7Z#J-ZÐæZgkZzgZsò’k]Æ�±:
HYñXœpg~Ã(,JzZŠ¶Æa‡ì™Š{̃×~ÂxuâtŠZg~„Å¾e$»!*)̄¶Ç:ā
Z§ñZsx»X

Z¤/ZID|Z]*yÆ‹�~Ãð¨ZzgtCk™,ÂZ4i™Æøg~gZÉð
æÚ^Â×nß^]Ÿ]Öf¡É �ÛâNX

eeee!!!!****""""$$$$LLLLZZZZssssòòòòîîîîgggg~~~~::::ßßßßÎÎÎÎZZZZwwww»»»»ßßßß����ZZZZ[[[[óóóó
ÆT fractional reserve banking Zk<~ëtKÅÃÒ™,Ðāñ�Š{îg~Âx

ZßwÆ�¸ìÔz{ù»x™@*ìX$©-:ê
GE

GXIt#cZKWÃëP¥V6,„GŠï÷X
Zq-Z+Z»âò»¦g<˜VËn»ÃðJñ�Š7Zzgðig»zZufg=ÜsÓ#Ö» ««««RRRR::::

gz9Æâ^Y\Šêì)tâ^z{¾qÆúnYè 1000 %œ/~JìX�Ûn™,%œ/~J
ìŒVëZkcÐZâi™D÷(ZzgÓ#ÖtZ´y™ŠîìāM`ÆŒ̂ÛçVÅZŠZ5ÜsZy
âIVÅßg]~„tÅYñÏX%œ/~JÅäÅL¼Zk§bŠ3ðŠ}Ï:

%%%%œœœœ////~~~~JJJJÅÅÅÅääääÅÅÅÅLLLL
zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP

1000 ™́ 1000     ŒÛn
Zkßg]qw~aè‚gZ»‚gZig™́Åßg]~ñ�Š{ìÅ<å XEZigÅg‡',Z',ƒÏÀ™́Åg‡
ÆÔª:

³³³³³³³³³³³³³³³ (âga0102 63 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



iiiiggggÅÅÅÅgggg‡‡‡‡====™™™™́́́́ââââ^̂̂̂
�Ûn™,āZ,#̄ZŠZg}c*J‡ìƒD÷�ŒÛn7ŠïÉZïÑ¡ßÍVÅ ŠŠŠŠzzzzuuuu~~~~RRRR::::

xVz){Å™«™**ìXcÃM‚y™äc�Ûn™,āßv‚g}u»g~â^ZyËV~¦
™ZŠï÷Zzgy�h+z�Ûz|#cËVÅg¦,ZEw™ä”÷)Zg»Y<~ÜZ¯V»ŠzuZ

 gÇ÷Å<å XEZZkîg~ÂxÃ reserves Šzg(XZkVw~aèËVäÓxe0*iFZL0*k�g
<(ë÷X#̄ËVÅäÅL¼-VƒÏ: reserve )Î‚ 100% reserve banking 

####̄̄̄̄ËËËËVVVVÅÅÅÅääääÅÅÅÅLLLL
zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP

1000 e0*iF 1000 Reserves (Cash)

Z[aè‚gZ»‚gZige0*iFÅßg]~ZEwƒg;ìÅ<å XEZigÅg‡',Z',ƒÏËVÆÀe0*iF
ÆÔª:

iiiiggggÅÅÅÅgggg‡‡‡‡====JJJJeeee0000****iiiiFFFF
reserve Šg`!*ÑŠz+¡ƒÆaÒyÅI‰YèwÃðÌJÎ‚ ŠŠŠŠ~~~~RRRR::::
(20% <ÆZßw6,»x7™@*)Zzg:„™Yì(XZ[�Ûn™,āJZLe0*iF»Zq-z)}

gÄ™†g¶ŒÛnÆîg6,`D÷XYèZ[JZLe0*iF»¡Zq-z reserves ZL0*k�g
reserve )Î‚ÐÁ fractional reserve banking ZL0*kgnp÷Å<å XEZZkÂxîg~Ã
reserve gnp÷ZÐ reserves îg~(ë÷XJÀe0*iFÆæ‚~{Ã�g
reserve ä‚ì(X rr ¹Y@*ì)øg~Vw~ reserve ratio c*requirement (rr) 

ÃZL0*kgppÅŠzu~zztƒCì reserves Hƒ**e’ZeêÀ˜%œ/~J™@*ìXZy ratio

āßvZKgzi%{¢zgc*]ÅŠÆa™́â^ËVÐdZDgT÷)z{Zzg!*]ìātâ^
!*ÆHy�x̃™QËVÆ0*k„MYD÷ÔËºmz‰Ü~™́âIV»Zq-özŠz„Âxîg~Ð

$g�ÅZq-zztÌƒCìÆZ7 reserves !*CÙßÍVÆ0*kñ�Šƒ@*ì(XËVÆ0*kic*Š{
{§pZ{lZg~ŒÛnÆ‡.Þ½z�ÔÇg7ï0*DXZºnZkÂx~e0*iFÆŠz{ƒYD÷Ô

Å̂~gÄ1Y@*ìZzgŠzuZz{�ŒÛnÅßg]~Š}Šc*ŠHXJñy�Z™̄6,ÎŠ reserves Zq-z{�
¾@*ì²ZzwZ™̄6,z{¼7¾@*X
ZkZßwîg~ÃKÆa�Ûn™,āZ»âò~¹ÐJ÷ZzgZ’UÎgz9Æe0*iFJ

gz9�g 200 gz9Æe0*iF»ä‚ª 1000 Z³~¦™Zñ‰¸XZeÈtƒZāZ[
gz9z{ih+ÃŒÛn6,Š}Šêì)nJ¼g¶ 800 JZ³Æ0*kôpƒf²† reserves 
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fZCuât»g~cÌZEw™@*ì1ŒVëZkÐœÃ™D÷YèZeðigÆ¿ÐÃðm
7(XZ[JZ³ÅäÅL¼-VƒÏ:

JJJJZZZZ³³³³ÅÅÅÅääääÅÅÅÅLLLL
zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP

1000 e0*iF 200     Reserves

800 ŒÛ2
JÀ˜ŒÛnâIVz){Åßg]~7ŠïÉZe§iÜstƒ@*ìāih+»Zq-Z»ƒ.$Åw™

ZÐsB,-Yg~™Š~YCìZzg-V̧]y�h+ih+ÃvƒYCìX1�Ûn™,āJZ³ih+ÃâIVÅ
ßg]~ŒÛnŠêìXaèZkRJ-ëät�ÛnHìāßvâIVÆOñÜsËVÅg¦,„
�g™́ZEw™D÷Âih+c*ÂZkg¶ÃJZ³~ZCZ»ƒ.$Åw™¦™zZŠ}ÇZzgc*QËŠzu}
J)}J[(~¦™zZñÇX�Ûn™,tg¶z{J[~¦™zZ@*ìXaèJ[ÌZLe0*iF

gz9ZL0*k 160 gz9~Ð 800 Åßg]~g‚rìÔ®Zz{ reserves »¡ä‚„ZL0*k
gz9�gŒÛnMÐ',JŠ}ÇXJ[ÅäÅL¼Zk§bŠ3ðŠ}Ï: 640 gÇÇ²†

JJJJ[[[[ÅÅÅÅääääÅÅÅÅLLLL
zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP

800 e0*iF 160     Reserves

640 ŒÛ2
gz9ƒ‰ÔªZ[igÅÀlZg 1800 â^™äÅ!*]tìāZ[ŠzâVËVÆÀe0*iF5™

gz9âqÅg¦,c*sB�gigZEwƒgì÷XªCÙì 1800 gz9ƒ̂YèZ[ËVÅ 1800 

gz9»tŒÛn**ÜÃŠc*ìÂ**ÜZÐZÏJ~c* 640 ŒÛnŠ¶»t¿ZÌ»7ƒZÉZ¤/J[ä
gz9»ä‚ZL0*kgÄ™†ZŠJg6,`Š}Ç)Ë 640 J`~™zZŠ}ÇXJ`ÌZkg¶

~J`ÅäÅLfsƒÏ:
JJJJ`̀̀̀ÅÅÅÅääääÅÅÅÅLLLL

zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP
640 e0*iF 128     Reserves

512 ŒÛ2
gz9ƒ̂Xt¿J`ÐMÐ¸gìÇXëŠN 2,440 Z[ù¦e0*iFªigÅÀg‡(,|™
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Mh÷āCÙ6~ŒÛçVÐðƒäzZáe0*fFÁƒD−Ygì÷Å<å XEZtŒYYìāt¿Ë
£x6,Y™¢zg»ƒYñÇXtÎZwāZk¿ÆZ!x6,Àe0*iFÄƒVÐÂZÐŠg`fsÃgñá
ÐZ~.HYYì:

(<Zzwe0*iF 1&rr igÅÀg‡=)
gz9�ÛnG‰Ô̧ÂZeÈtƒZāJ 1,000 ä‚²Zzwe0*iF rr øg~Vw~

gz9Æe0*iFð™Š}Ç: 5,000 gz9Æe0*iFÐù¦îg6, 1,000 

5000 = 1000 (< 1&0.20 igÅÀg‡=)
Zy0*õDÙZgÆe0*iF~ÐZq-DÙZgÅ16,Â%œ/~JÆZÝâ^)ÎZÝe0*iF¹ŠH
ì(ƒf²ŠvegDÙZgŒÛnÅßg]~ðƒñXŒVt!*]Ìâ^™he’ā6J
e0*iFŠg|ŒÛçVÐÀágì÷XÓxËVÅù¦äÅL¼Zk§bŠ3ðŠ}Ï:

ÓÓÓÓxxxxËËËËVVVVÅÅÅÅùùùù¦¦¦¦ääääÅÅÅÅLLLL
zzzzZZZZZZZZ####ZZZZÑÑÑÑŠŠŠŠZZZZZZZZŠŠŠŠZZZZœœœœVVVV ZZZZUUUU****PPPP

5000 e0*iF 1000     Reserves

4000 ŒÛ2
Š·ygìāÂxîg~egDÙZgÆtŒÛnZyp~šËúnð™D÷āZ7ZŠZ™äcZê
0*kÃðq7ƒCÉigÅtlZg¡ÛR,Åc*ŠZ“�~ôpƒCìXe0*iFð™Dz‰ÜZßiJt
z°{™D÷āZyÓxe0*iFÆâÃyZ#e÷ZLe0*iFÃÓäâIV~ps™zZMh÷1wt
Zq-**eZßÃz°{ƒ@*ìXZ¤/ÓxßvZq-„z‰Ü~ËVÐZLe0*iFÔ™BÂJŠ-ZD
ƒYNÐYèZê0*ke0*iFÆ)z~g¶Lñ�Š„7ƒCXZ#LZ,qÑ]7MNāßv

ÐiZZ+g¶Ô™ä'ÂZ+ßg]~J¤ÐŠzegƒYD reserves ËVÆ0*kñ�Š
~ZŸ†™Šêì)%œ/~JÆZk reserves ÷ZzgZkñµ6,%œ/~JZ7ŒÛn�ÛZë™ÆZyÆ

ë÷(Xc*Šgìā%œ/~JÌtŒÛnšËúnð™@*ìX lender of the last resort ™ŠZgÃ
Íc*Ñ^Zzg�Ûd$ÆZkÂxÃdZyÐXäÆagc*4ƒÌZEwHY@*ìX3DŠZgzVÅ
e0*iFÐic*Š{g¶Ô™äÅzzÐËVÆ¤~úYäÅZq-VwÍ5891~Ñwæ¹
Z%Ogc*2VÆËV»Š-Z!ƒY**åXZÏ§b1002~ZgOíÆËVÅVwÌñ�Šì˜V3D
ŠZgzVÃZLe0*iFÐg¶dZäZzgJÆZ0+gŠZ4ƒäÐgz1Æa!*‡°{7:¯gk»ZEw
HŠHX‰Zz‡]7g}îg~ÂxÃŠ-ZD6ÐXäÆaËZq-JÃÈ™ÆZkÅŒÛ!*ãŠ}
Š~YCìXZÏ§bâèŒÛd$~0*Îy~Z#JZ*bÐ0Z¯Z÷Zhä'Âßv(,~®ZŠ
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~ZLe0*iFJÐdZäÑZzgJÅâà‚|#',~§bOW,ƒäÐXZkñµ6,úZx~JÅ
‚|#bw™äcÓ#Öz%œ/~JÃæZì™**7,~ZzgZ°ZŠzÑgÆfg)t!*zg™ZäÅÃÒÅˆ
āJZ*bZq-.e$¢oZzg‡.ÞZ±gJìXZºnîg~»�Âx„CÙ.e$ûZgZzgôp§i6,
¸Š3ðŠêìÔZkÅzzZkÅ16,gc*4ƒzfgZù»ñ�Šƒ**ìX

JigÅt�ÛèlZgùð™D÷ZmzŸs#ZÝ*y~Å¶̂āJZ#Ë¿ÃŒÛn
ŠêìÂz{ËZq-¿Å̧]y�h+ËŠzu}�ÛŠÃv7™@*É6u}Ð5̧]y�h+ð™@*ìXZk

ATM, Debit and ÆOñZL»gei) (cash) cÐt'ÌM‚yƒY@*ìāMy�J™́
(Ã�ÛzrŠ¶ÅÃÒYV™D÷Xîg)Z’UÜZs(p[Y…¸)ZzgY…÷( Credit cards

āz{úZxZÜkÃ¡ŠðāŠ}™ÑLz°}™gì÷®Zz{Åg~îg6,ZkqÅÃÒ™Dāßv™́
)Îäe0+~c*âIV(ÆOñJÅg¦,zsB�gM!IŠ!ZEw™,ZzgßÍVÅF,¶]~t
p~ÑäÆaFâgÌN}�gÏgZEwK‰)ZzgKYD÷(Ô}:

/ßÍV»ZOŠqÝ™äÆaËVÅ',ZTàÆZë£â]6,ÅàY'ZzgZy',ZvVÃ
pzg]¯äÆaCÙnÆ‚âynÐ'×+HY@*X

/Z.V·âVÐßÍVÃt!*zg™Zc*Y@*āÎäZzgâ^z){ZEw™**Ç7)}Z7
ZEw™**ôp7z){(X

/Z3gZ]Æfg)ßÍVÃËVÆ�ÛZë™Š{™́Æ�ŠwfgZù)}»geiZzgR,-°isB
z){(ZEw™äÅF,(ŠbX

/CÙ(,}÷á’çz){6,™́Å(&+g=J»geiy�h+Zg~Åœª��ÛZë™**)-g\z){~
Z[qª�tƒ̂ìāZ¤/M\Æ0*kJ»geÆOñu»g~â^÷ÂM\Æay�h+Zg~™**Â
ƒYñÏYèCÙ(,ZŠz»0+ZgZzg÷á’çSÆOñ»geÅßg]~ZŠZ5ÃF,ßŠêì(X

/ÓäæŠÐ¹Ïy�h+z�Ûz|#ZzgZŠZ°Vc™́ÆOñJigÃ‡â;ÑixŒÛZgŠbX
Zyƒ�»ÑÜstìāÑ^ZzgŠðÆ6,FFîg~ÂxÃôp§jÐ‡.Þ¿g3YnZzgËV

reserve ǵ7,}YèZz6,Š�‰Ãgñá~Š¬YYìā reserves ÃÁZiÁg¶ZL0*k�g
#™Šc*YñÂ reserve ratio Aic*Š{ƒÇËVÅŒÛnŠ¶Å&¢AZâ„ÁƒÏXZ¤/ ratio (rr)

JÑözŠŒÛnŠ¶Å&¢AqÝ™BÐÔªßvTŠgŒÛne÷JÐqÝ™ÆZŠZ°V
Post Keynasian cZEw™ÃÐZzgJZyÅtÔ7g~™ä»�ƒÇ)çâ]Æ

z){Æcz»gZÏÃ̀Æqò÷āJÎ¸]y�h+eìaZ™YìÔ%œ/~ Kaldor �ÛºSî
 regulate J»»xZ+ig~0*Œ¯**ƒ@*ì�igÅËÌºmÔÆ�Z[~ðG‰igÃ
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»ZEwTgëgÐ(,ñÇËVÅÑözŠŒÛnŠ¶Å&¢A Electronic money n(XŠg|
ÆZEwZzgZn electronic money ~ÌZÏgëgÐZŸ†ƒ@*`YñÇZzg¸zzìāJå

�ÛzrÃF,zóŠ¶ÅÃÒ™D÷X
Zk‹�Åa¶RtƒÏāët�Ûn™,āßvJe0*iFÆ´z{u»g~âÌ̂�gM! aaaa¶¶¶¶RRRR::::

IŠ!ZEw™D÷XZkßg]~Šg`!*ÑÃgñÑfgZë{ƒYñÇTÅ¬]Òy™**ŒVZq-Â
.e$ÂZ%ìÔ2ZkcÐŠg`!*ÑË)āJ�Ûèigð™@*ì(~Ãðp~gzú7ƒC
)ÎZñZkÐāJÅZk&¢A~fgZ¶MYCì(X®ZëZkcÐÜsÃ™D÷ÔØ:

Abel and ÅŠgÏÃ~5±™Mh÷)}Š¶ macroeconomics |Z]Zm¬]
(X Macroeconomics ÅÂ[ Barnanke

ZkcÐŠg`fs!*'zZãƒN:
1XJŒÛnxVÐ7ŠïÔªJCÙ¦/Zq-ig~U*¬�7ƒ@*X
2XJLŒÛ2e0*iF»!*)̄‘W÷óÆZßw6,»x™@*ìX
3XJÆŒÛnLÌxVÆ',Z',7ƒMhX

(ƒ@*ìX debt money 4XJ�igð™@*ìÔz{ŒÛnÅßg]~)ª
5XÂxîg~â1Czig~ÂxÃŒÛn6,FFig6,È™@*ìX

7g} debt money 6Xaè%œ/~Zzg#̄JtŒÛnÎŠ6,Šï÷Ô®ZJÎŠÃ&+g=
çÑzV6,¸�̈™Šï÷X)Z4p~M`CÙz{¿�gc*4â^ZzgJÆsBZEw™@*ì
Šg|ÎŠ3g;ì(X

7X<°Z"Ñ^Ô�Ûd$Zzgew!*i~6,FFìX
8XJÅZÝMæy»fg=Ņ̃^Zzg�Ûd$6,FFz°}ƒD÷X
9X%œ/~JÆ%îg~»tÂxôp§jÐ».e$ÂZ%ìX

Ju»g~âIVÆ£«~¾Šgic*Š{igYg~™D÷ZÐKcÃJMs0*ÎyÆ
�y8002ÆtZ°ZŠzÑg„»°÷:

ââââqqqq))))����ggggzzzz7777VVVV~~~~(((( ´́́́,,,,
)â7[ÒÏZg[( 982,325 (M1) À™́â^
)à:7[âZÏZg[( 4,689,143 (M2) Je0*iF5™ÀYg~™Š{ig

4.77 ™́âIVÆ£«~Jig»Úƒ�
Zk»ÈtƒZā#̄ËVä%œ/~JÆCÙZq-â^Æ$+á½ã7ä0*õgz9J-
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e0*iFYg~™Šb÷XŠzu}/V~Z»âò~Àig»Üsä‚âIVÅ̂~²†ŒÛn6,FF
Yg~™Š{g¦zV)e0*iF(Åßg]~ñ�Š{ì)ŒVËV»ZL3DŠZgzVÐtz°{Ìc*Šgìā
z{Z#e÷ZLe0*iFÃâIV~ps™zZMh÷(X0*ÎyÆ£«~ŠvF,¹c*C̃´˜VigÅ
âǵ454è GHGÌ¹ic*Š{F,¹c*C÷z;VtÚƒ�ZkÐÌic*Š{ì)}',¤6~tÚƒ�â}‚ÐÌ
ic*Š{ì(XZyZ°ZŠzÑgÐŠzu~!*]tÌ¥xƒðāÀig»(,Zz#̄JYg~™D÷:ā%œ/~

J)6ā¬xîg6,ìwHY@*ì(X

jZÙ
12X�ßvÂxîg~Å|Zzgz{çÙâjwT~t»x™@*ìZÐŠg„�§jÐKÐ‡Ü
gìz{Zsò@*gõ~Jˆl™äÅß.»Dgƒ‰XXi+~Ð‰»tŠú~ìāîg~ÅZ’ZZâx
Z1�òÐƒðXÆ0*kßvZKZâPgÅZDZzgz{Z7»gz!*gcMÐŒÛnz){6,Š}Šc*™DX�Ûn

™,Xi+»tŠú~@*g]îg6,Šg„�ìāZâx™r#Z(H™DÔ̧1ÎZwÂtìāZk‚g}¿Ð
JÅßg]¹VaZƒð?<Åßg]qwA$aZƒCìZ#ŒÛñçAÐMÐ(,|™M!IŠ!Å

zßw™ÆZL-~ (deposits) wZ(g™©8XHZâx™r#)1(QZ4HznßÍVÐŠz!*g{ZâP
¦™1™D¸Îz{ŒÛnŠc*™D?̧Zzg)2(ZLŒÛnpZƒVZzgHzçVÃZÝigÆOñŒÛnÅ
g¦,�gM!IŠ!ZEwcYg~H™D?̧Z¤/Ãðt¾āZâx™r#òZ(™DÂ̧z{ZyÅfZ]6,¹
(,Zcy!*0+ñÇXŠg|Zâx™r#òÆ§i¿Ãz„¿<ÈYì�E¯»Ãtîg~ÃŠg„�

KÅß.»DgƒX
Z±gÐ̧]y�h+~ic*Š{¶» (relative) 22X¾d$66,ic*Š{ZW,Z]Zka7,D÷āZÐZŸ°

‚o™**7,@*ìX
32XªZq-'×ŠzgŠygZ]œ™ÆZKgzi~¾ñÔ»g{äŠZgZLuâñÃ»gz!*g~Î™Mæy¾ñ
1J¡igð™Æ'×}™@*Q}?

(Å̂~ZLZzg%œ/~JÆ Cash Ð%ZŠÀe0*iF»z{zì&J™́) Reserve 42X
»ÈZ+îg~ì˜VJÀe0*iFÆ',Z',)ª reserve banking 0*k¦gnp÷XÎ‚

Å̂~ZL0*kôpgOZzgËn»ŒÛ£Yg~:™, reserve e0*iF»Î‚(
52Xt!*]Šg„�ìāñ�Š{qÑ]~fYpŠÃZkZ%6,6g0*D÷āz{ßÍVÃL‡.Þ¿:}óŠ,
YèßvZyÐZÏÑcÎZw™DZzgZL)bÆicg�q™D÷X1uâtŠZgZ:Âx»™
™Š{tLŠZ],{ƒóA$„ÂÁƒÇZ#fYZkÂxÐ!*CÙLŠZ],{Z(gó‡ì™äZzgZÐ(,JäÅÃð].z4
™,ÐXåZ,:}Š¶ÅÕi6,»gÈgxT»ÑßÍVÆapŠÃñ�ŠÂxÆZ0+gÈ**e

Šg|ŠZ],{ƒÃ'×h+(,JäÅÕiìXZsò (how to fit in the given environment) ¯**ƒ
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îg~:ÜsZkŠZ],{ƒÃ(,Jg„ìÉZkÆƒƒä»ZˆkÌŠßVÐïwg„ìX
62XuâtŠZgZ:ÂxHìZzgZk»åZ%ZxYV¢zg~ìÔZkÆaŠ¶:

óÔ�̀h+{92Ô™Zc-Eg; Rejecting Freedom and Progress /eZËYzh+ZºZ»g~ÔL
/eZËYzh+ZºZ»g~ÔL¬ÝZsxZzgf[Å“óÔÂ[LuâtŠZgZ:ÂxZq-W~Y,̂{ó)m:
542( - 291
uâtŠZgZ:çÙzgc*4RÈ~Å|Y+ÆaŠ¶:

121( - /eZËYzh+ZºZ»g~ÔLuâtŠZgZ:uóÔÂ[LuâtŠZgZ:ÂxZq-W~Y,̂{ó)m:011
281( - /eZËYzh+ZºZ»g~ÔL_wuâtŠZgZ:gc*„�óÔÂ[LuâtŠZgZ:ÂxZq-W~Y,̂{ó)m:061

uâtŠZg~ÆÜsZsòZz!].z4Æ}.z{wHƒMh÷ZkÆnŠ¶:
3102óÔÂ[L/ge$c*Zsxó)m: - /eZËYzh+ZºZ»g~ÔL)®)ZsòÅZz!].z4',Zñ8002

872( - 362
îg~»�ŠwHƒYìÔ2igZ-Å§sùßN*YYìÔZkÆaŠ¶:
/-÷‡Šg~ÔL3DŠZg×~ZŠZg}:Zq-�ŠwóÔ�̀h+{73Ô™Zc-Eg;6,ö
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