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EXEècZzgiZz›ó{»X

Zsòc*)Zsòƒä~ZÝZÌŠÅ5ÿGLÑ¦Åì
Zsòîg~Æñçq6,c™äzZáf)&BðEOi+Zzg**Š+(»ZÝyZyçÙEx7ÔZk
aZkZkyÃšŠ7HYYāËçÙUÅ§sZyÅÂzKzw:ƒðƒZzgz{UZ(ƒTÐ
Z»¬psƒY@*ƒÔZ+ßg]~Z¤/ÃðâCÙèçâ]ZkUÅ§sÂzŠÑDZzgËçÙ|
Æû~tÅ¶KyŠ„™D÷ÂZÐdŠ*6,Zˆy'e’ÔZzgfÃZk6,¤ÏÐ̈g™**e34/õ XG

JÔ
TÐZrVäLZïgÌ7HÔpZ(Z0+ZiTÐ„CÙË{m,Å%Åƒk-g„ƒÔ

ZzgZk§bÐé@*y™ËÅ§s{mÃt™[HYg;ƒtZ0+ZidI}Æ'×Z`Ðé7
3@*Ô¾qwZ¤/Ãð*Z(U‚tWÌYñTÅ§sZ[J-Z3ÿXLDÅÂzKzw:ƒðƒA$Ìt
êāZkÐ¬èÑ¦6,HZW,%A$ƒÇŠÅ5ÿGLÑ¦„ÅãCŠ6,ƒÇÔ»[h™r#Æ*yÅāŠN™
‡g~tÂµ‡ì™@*ìāWÐ^™Zsèc*)ZsèÅc~Z6,¹Zz6,ÅRÐgzÝeZà
YñÏÔZ[J-…ŠgUgZzg@Ztz){ÅRÅ÷ŠÚÃQ‰ÔZ[÷á{zàZvÔ÷á?ZzgZ0Z²Å
RÅcÐnƒä»ñµAÇÔZzgDÆ6!*[zZƒVÐÔp*yÆWy�~Y™Z#

ZÝñçqªZsèc*)ZsèÅcWCìÂëŠÙ÷āŠÅ5ÿGLÑ¦ÆjZáÐih+0U*"$ñ
ÆZq-ZW,ZzgZq-W"ìGGL™`TÐÃðZŠã¬ÝÌ**zZ�7ƒYÆ´z{ÃðZzgŠ?7™äÅ
OñZsèc*)Zsè»êÌZKuŠZãÆizg6,™äÅÃÒ™DƒñÃWD÷
ÔWÐ(,"Ð¬oƒ�¥xƒ@*ìāZrVäZLZ+ÑwÆaËug$ÅÂ[Ð�Z³C
gzZe$7ÅìZk»H÷ZrVäHìtŠÙáX

ZyÅ7™Š{gzZe$»:©tìā}èZsòÆ_.Z#Ãð¿ËqÃy�h+™WÐŠ
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eLìÂ¢zg~ìā¬Zk6,ï™}ÔïK%y�h+~ƒðqÃWÐŠY,̂7ìÔZâ!*]6,°
Zó�Æ;VZ·t0*c*Y@*ìÔ@*ëtZßwÁZâ6,ÑÍƒ@*ìZk~¼Z%sìÔpgŠãZâ)
Íx(Æ!*g}~½âÓx�5÷āïK%ZyÅßY,̂7ìÔZ%Íx~ÌZq-ßg]
~Z%sìÔz{tāZq-¿äZkmYäzZáÍxÃ:Ây�h+ZìZzg:„Ë“¨åGLçz£Æ

fg)z{ZÐqÝƒZìÔÉZÐz{½Zð½¾z){Æîg6,qÝƒðìÔWc*ZÐWÐ&Æ
aÌï¢zg~ìc*7ÔZk~Zâxâò́ÆŠz̧w®w÷)ÃÆ4,Šq-Óx®!Zâ~CÙqw
~ï¢zg~ì(Zq-tāZ,ÍxÅßÐ¬Ìï¢zg~ìÔŠzuZtāZk~ßÆ�ZiÆ
aï¢zg~7ìÔñ¤Ð„CÙª¸w¥xƒ@*ìÔZke~Zâxâò́äih+0U*"$ñ»Zq-

ZW,7HìX
ZkZW,»zZ§tìā|]çztñÆŠzg~Z#%zZyæÜëg{»zZàåZkiâä~XX
ßÍVÃšMZÓwÐ½ZðZâÅ³lZgSƒC¶ZyÆ**xZq-g¦ÉŠ~YC¶ÔLZÎgó**òZq-
ÈgÇ{6,tZ»k¦ƒC‰Ôz;VÐßvtg¦,Š3™ZCZChc*¾zßw™1™DÔ̧Zka
Zyg¦zVÃLu½ðuZÎgó¹Y@*åÔ‰ßvZ(Ì™DāZyg¦zVÅ16,�Íxƒ@*åZnZy6,

ï™äÐ¬„ZyÅy�h+z�Ûz|#Ñzq™ŠïÔ)�Zâxâ´ÆZq-̧wÆ_.Y,̂ZzgZq-Æ
_.**Y,̂ì(ZÏ§b»¿Zq-Ši%zZyÅÍg3,~Æiâä~|]ih+0U*"$ñäƒD
ƒñŠ¬āßvZkÍxÅy�h+z�Ûz|#™gì÷Ôih+0U*"$ZzgZq-Zzgô!äZk!*g}~
%zZyÐ!*]ÅÔZkäZyÓxçqÃzZ:™ä»¬Yg~H),Æa5±ƒñ¤Zâxâ´
ìÑbZzb�ZR´Zi�Z�_ñÑ**·i™c*»0+z~ò11&202(t:©f‚~gppÆñ̂¤Å
ZÝ„g]Zzg»[iZ@œ&h™r#äZÐTZ0+ZiÐ7HìZÐfgZ5±�ÛâN:

Â³àÚ³^ÖÔœÞ³äe³×Çäœá‘ÓçÒ^ì†qkÖ×ß^ŒÊo‡Ú^áÚ†æ]áeà]ÖvÓÜÚà

›³Ã³^Ý]Ör^…(Êjøf^møÄ]Öß^Œöi×Ô]Ö’ÓçÕøenß`ÜÎfØœámŠjçÊça^(Ê‚ìØ‡m‚eà

$³^ekæ…qØÚàœ‘v^h…‰çÙ]Ö×ä‘×o]Ö×äÂ×näæ‰×ÜÂ×oÚ†æ]áeà]ÖvÓÜ

(Ê³Ï³^ŸVœi³v³Øen³Ä]Ö³†e³^m³^Ú³†æ]á[Ê³Ï^ÙVœÂçƒe^Ö×äæÚ^ƒ]Õ[ÊÏ^ŸVa„å

]Ö³’³Ó³çÕif³^mø³Ãø`³^]Ö³ß^Œö($Üe^Âça^ÎfØœámŠjçÊça^(ÊfÃ&Ú†æ]á]Öv†Œ

mfÇçÞ`^Úàœm‚p]Öß^Œæm†�æÞ`^āÖoœâ×`^

: Z[fgZŠ¶»[h™r#ZkzZîÃùÜ™D÷Xz{˜÷
Z#%œ/Ðg¶)ŠgëzŠbg(î~@*íƒðÂß"ÆÍg3, LL%zZy0¬ÆŠzg~
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ÎßÍVäy�h+**ZzgŠÑzq äßÍVÃ!*iZgÅZây�h+äÆag¦,Yg~™Š,
™Šc*X|]ih+0U*"$ñä%zZyÐ¹āH?ÎŠÃ'w™gìƒ?%zZyä¹ā~Zk
qÐ}.ZÅC{eLƒVXW\ä�Ûâc*āQtg¦,H÷Îßvy�h+ZzgÖ@gì÷?

ZkÆ%̂zZyäz{g¦,ßÍVÐzZ:áBXóó)ZÕ=âga0102Ym23(
Zk~{mîg6,â>{ZÖp6,̈g�ÛâNZzgZy»ZÝ²!„g]Æ».Þ�ÛâNÔt!*]ā%œ/
Ðg¶)ŠgëzŠbg(Wä~@*íƒ̂¶:¥x¹VÐZ~.™àÔ²gzZe$~ÜZšÍx»f™ìÔ

Zzg(tzòt~Ìz„gzZc*]÷X~ÍxÅŒÐ¬ßÆZ©xèÃg÷ÔÍc*!*]ŠÅg¦
Åƒg„ìZzgZÐ;™Šc*ŠHìyÅg¦6,ÔqÑèŠ»-Æz‰ÜŒ~ƒ**ÂÑoìy»
0*kƒ**ËāÆ4,Šq-ÌÑo7ìÔ2t!*]āß"ÆÍg3,ä!*iZgÐZây�h+äÆa
g¦,Yg~™Š,:¥xÁZÖpÐZ~.ÅˆìÔâ>{„g]Ð¥xƒ@*ì‰gzZe$Ãé@*y
™ÉZ«�pz™t!*zg™ZäÅÃÒÅˆƒāÍg3,äW`Å§b»Ãð»½~igYg~HåÔª]
Å!*]tìā7g}*y~CÙCÙ!*]»!*‡°{jZ!Š¶»ZÈHŠHìpZkgzZe$Æ!*g}
~CäÅ¢zg]7ªˆātñ¤~¹VìÔZkÆ!*z�ŠëËÅ+MÆ!*g}~$+áã
™ä~¢!*i~7™MhÔZkaāgzZî}Ð!*ÑF,ƒ™LZ¿Šó»ØtgppzZáExèZsðÐ
)zZh|Z]ÆZk§bÆ]Ãð5!*]7ìÔZzgÀ˜t|Z]F,Z_.Å&¢AÅZk¶Ã

ZLaÍÌ7BÔZyÆ4,Šq-ZyÆ8þLZ¿ŠÆac*Zsèz)Zsè6,cÆa
Zâ!*]„»°ƒCìāz{Ë].h+DÆâCÙZzge¤/~c*C÷ÔÃðê7āX™r#äÌtF,ÀH
ƒZrVäLu½ðuóÆpË].h+²!eÖ~~ŠNaƒVZzgZk~'×h+LZ¿Šó™ÆZÐèÃg{
gzZe$6,;™Šc*ƒX

tÅzz�ÌƒÔ¨ù¦*yÆÑ¦UÃŠN™tìw¢zgƒ@*ìāH„ZYƒ@*āÃå
*yóg<ÆçâCU6,ZC‹t7™ÆZ3ÿXLDÆ‚ttÎZwgÄŠïāZk6,̈gHYñ
āZyZñg»XÅŒV¶KyŠ„Åˆì¬èÑ¦6,ZW,%A$ƒ@*ìc*7ÔZ¤/Z(ƒ@*ÂZyÆ*yÅ

zwñ�Š{qª�Ð}ic*Š{ƒCT~ZrVäZsèc*)ZsèÆ!*g}~ÌZKgZñ
Ã8-.3ï

G
GGÆ‚B7™**ZzgÓxf)&BðEOi+z**Š+(Å

!-:Aö
EXEtÅ¶K0+„Ã¢zg~ŒìXWy�~ZrV

ätÌ�ÛâŠc*ìāš+ÅßÆ!*g}~Z©xfÆaZb7÷X!*]ÇìÔfHóŠzg~Zzg
@ZtÌ™™7,JƒZ¤�̈DY}ìāŠ-yÆ!*g}~¥Ã]ÆxZ©x÷Ô‰ßZ−+Ôß
!*−+ÔjZÈîGZ−+£āz){XZ\kìā*yóg™r#äZyƒ�Ã£ç™Šc*ìXZ¤/z{š+Æ

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ñð0102 83 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



Z4Z©xÅ!*]™gì÷�fÆaZb7÷ÂQ̃xQ™!*]z÷Wˆā�Zi°xè�Zi»ê

.ŠÅ̈âÎÅãCŠ6,ƒÇXZ+ßg]~X¹W‚yƒY@*ìZzgZâDāÅOñz{7‚ã
ËZ,»xÅ¶KyŠ„™Mh¸�%zzZsò<~ƒ@*ìZzgz{š+ÆZyZ©xÆÜsì�
}èZsò~czs÷Xt9ìāš+~¥sÆ{mZ©x÷�}èZsò~,ÐèÃg
÷ÔpZsòîg~~ZyÅÜszgi~ÅÃðVwøg}‚t7ìZzg:„¸„Zkîg~6,
¨jZáÐW™äzZßVäÃðZ(XZÌJ-ZVc*ìX
Z¤/ZyÅ%ZŠtìā™́â^&+Z‹pŠŒÛnÅPg¦ìÔZkaZkÆfg)ç5]™****Y,̂
ìD6ā|]ih+0U*"$ñÆZW,ÅZK=ôÐz{U*"$™**eT÷DÂtZq-Z+!*]ì�Óx
fÅgZñÆÜsìÔZkaāZÍwÂŠ*½ÆfÅ¹zZãZÒe$̈&»43ý

GGG~™́âIVÃc*Â
y²°ŒÛZgŠîìc*ZkÐÌWÐ(,|™Z7$›40î EGEÎ**e0+~Æ‡ì£xŒÛZgŠîZzgz„Z©xZy6,
Yg~™CìXZzWðÏÅ…ZÅ©ªî EGZÑsòÔgZ$�î EGZ°ÝZÑsòÅZ

Å+CÒø EZÅ©§:ö
EGXZÑsòZzgZsî}ZOò

Z&+c*É½ãÓx‡&ÿELf™̈¯g'×»¸êìX%æEORÆfgZŠ*f~ñÑ**†ZÄAö©~ÔZyÆ
÷á¤/ŠñÑ**ì·ZzgñÑ**Z£gŸ{V',w~ÅÌ¸gZñ¶XZ¤/p%æEORÆ‰·§fÅgZñtÌ
g„ìā™́â^6,Îäe0+~Åg¦ÆZ©xYg~ƒVÐÔpZq-ÂZ[z‰Ü¦/gäZzg²sZzg
Z'çLzZ§~úc*Vp~WäÆ‚B‚Bt¹„ZÃ$©�î EG

0ÃáCYg;ìÔOç�Z�g$ñÑ**Ð
: Zv{VÅu6,4ZzgŠZgZÑëYeÃgzµ™ZcÅôZã~»gƒäzZàëzòúŠtÅ$›Ò3¨é G

GG]~ì
LLŠz§q¢ÆZÒfñ™Zx»Zk!*]6,Z·tƒŠHìāZ[tâŒ̂ÛnÅŠ*zm,Åw7gnpÉ
Zk6,%Íz]½ð OVÆZ©xYg~ƒVÐóó)ëz~úŠt9&683,·YeÃgzµ™Zc(

Šzu}tāXfäZÐg¦Æ¬~ÑgÌHìÔZrVäÌZyâIVÆ‚BAŠ+ÐI
7HXZkßg]~ÈtáCìā»[*yóg:ÜstIeT÷āfÐîg~ÃçÙ
UÐK~tÐìÉŠ-yÆÑ¦Z©xK~ÌtÐìÔÉZk!*g}~7g~Å7g~}

Zsòß7ic6,9~ìXZ¤/z{zZª¸IeT÷Ât!*]Z7Á™:ecZzgZk6,¢oŠ?è
Ñ¦Ì7™ãecÔZkaā™́â^c*ËVÆsBz){Æfg)ç5]èâD~ZŠZ5ÃË
äÌ**Y,̂ŒÛZg7Šc*Xic*Š{ÐZyÆfg)ZŠZ56,%A$ƒäzZá‰Z©x~cƒ$ËìÔ
}tāJsB6,ïy6,ï${ð

G
OgƒÇc*7XZzgZ¤/z{ÓxfZzg7g~Å}èZsòÐ?Ø™ÃðgZñ

‡ì™**eT÷ÂZ7Zk6,zZãŠ?ÂŠ´ecXŒVëŠNgì÷āñ¤Zâxâ´ÆèÃg{ZW,
(monetary Åß=ôÆ´z{ZyÆ0*k¼Ì7ìXtZq-Zµcìāig»4Ð4Âx
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Hƒ**ecÔ2tāñ�Š{ÂÄig~HH{xV÷XZke~›yçÙ®+Zzg system)

›y�ÅZq-)®)tgZñgBbìā…:ð£gÅ§sŠz!*g{ßR7,}ÇX)].h+çÙ
»$©�î EG

0ÃÌZkÐMP Austrian school of economists ®+~Ð'.hé
Ez~$½3ï

G
EL„

ìÔ@*ëçÙZzgZsòŠzâVUƒVÐcÅ»°Röì(ÔpZkcÆ!*z�ŠtZµXì
āñ�Š{™́Æ‚BAŠ+™äZzgZÐ�gigZEw™ä»¬HìXZkÆfg)AŠ+
™äÆ�Zi6,Óxf5÷ZzgZÐ&+Z‹pŠy²°ÔyZ˜kc*y‡âãŒÛZgŠbfÅzZã

ZÒe$ÅgZñìÔOç…ZÅ©ªî EGZÑsòÆTZ°k~™́â^ÆpŠyƒäÅ.ŒÛZgŠZŠ0*k
ƒðXZkÅ»ggzZðZ¤/ŠBÂZk~ñ�Š{ÂÄig6,WZzgÎ‚:ð£gÅ§szZ:ßUÅ
¢zg]ÅœZñ!*i‚Ì‹ðŠîìÔpZk6,ŒÛZgŠZŠZka77ƒCātcñçqÐ
{g`ìX)5±ƒ:&CÏî EG…ZÅ©ªî EGZÑsòÔZ³ŠZ{¬�(¾qwZkÐtZ0+Zi{Î**Â7āñ�Š{
ÂÄigÅ{ñVÐWÇ„Æ!*z�Štf¨&»43ý

GGG~™́ÃpŠyŒÛZgŠï÷ÔZ-c*PŒÛnÅg¦
7ZzgtātgZñÜsñÑ**·i¢ãÅ7É7g}¬ÝèZsxÆfÅ¹(,~ZÒe$ÅìX

ZyÅZkgZñÅzzt7āt‚g}Æ‚g}YZ;gfñ�Š{ÂÄigÃCÙnÅ{ñVÐ0*uB

÷X¾qwñ�Š{ÂÄig~ÃyÏ!*'‡&ÿELZ&b÷ÔtZµcìZzgñ�Š{™́Å̈&»43ý
GGGH

ìZzgZkÆAŠ+»¬HìÔtZq-ZµcìX
qÝtā»[h™r#ä<ÆZsòƒäÆZkyÃŠzãCŠzV6,šŠHìXZq-t
āŒÛnÅPg¦»AŠ+Šg„�7ÔŠzu}tāŒÛnÅÇg¦Æ‚BAŠ+™**Šg„�7X

Zsò)ZsòƒäÆjZáÐZyÆ7g}*y»ÅïEO][¸Šzlâ]÷XZk6,ÎZwtì
āg¦Ð%ZŠZ¤/pŠ™́â^÷ÂZÍwÂfÅ¹(,~ZÒe$Ñ¦Z©x~Z7g¦„7â„ÔpŠ
yŒÛZgŠîìXŠzu}tāZyÆ‚BAŠ+ÃÃðÌ¬ÝNqŒÛZg7ŠêXZzgZ¤/ZkÐ%ZŠËV
ÅŠvŠ*zm,Z]÷‰JsBÂZzwÂZyÆfg)ZŠZ5ÃÌ}Zsò~ZZÑ:t**Y,̂ŒÛZg
7Šc*Y@*Zzg:„Ë¬ÝÅtgZñìXŠzu}tāZkßg]~Z7ZsòËVÆËZ,çA
Å¶KyŠ„™ãec¶T~ŒÛnÅg¦Æ0ZsòZ©xÅ#¿ƒg„ƒX

WÈî0IŠ!Zzgfg$œî G0ZŠZ5~�Ût
ŠgZÝ»[*yóg™r#ÃŒVŠz(,}è%µ‰÷XZq-tāZyÐŠzq,i$Òûƒ

( ƒ**ZzgzuZìfg$œî G0ZŠZ5 ( medium of exchange ) ˆ÷ÔZq-ìËq»WÈî0IŠ!
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ƒ**X¬6,ÑƒÝŠzZáZ©xYg~ƒVÐZzgŠzu}6,jZ!ÔÂV!*Å©3ú
G
EE means of payment )

z){ZqÑ]~ZZ©xYg~ƒVÐXZôm,~Z˜q]f™™DƒñÂ»[*yógä
ŠzâVÃZµZµñZµ~f™HìÔpZgŠzF,3~ŠzâV»F,ÀLWÈî0IŠ!óÐ™Šc*ÔqÑȩ̀y�Z™̄
Z˜b»F,ÀLfg$œî G0IŠ!óÅOñLfg=ZŠZ5óƒ**ecXQ¸„pŠ„ZLKƒñF,3ÐZ7
Z]45é IGE{ÌƒŠHX|tìāW!!IŠ!9p~Üs™́„ƒ@*ìÔZkaā¬xç5]~ZÏ»
jZ!Š}™ZzgZÏÅ³lZgf™™ÆçnðHY@*ìÔ}Î0*Îãgz9c*Zã:Š~gc*w~
$4è MGtqÖ@c*y�h+g;ƒVXtW\äL7‹ƒÇāÔšÆÎsBÆ$+á~ßƒg„ƒX
ÝŠÆ!*g}~�»t0ZßwìāZyÅ³lZgZzgâÎ»jZ!Šb„»°ƒ@*ìÔZy»Zk
z‰Ü-™äzáÆ0*kc*ZkÅ!~ƒ**¢zg~7ƒ@*X-ZkÆ%„9ƒYñÇZzgèÃg{
ÝŠèÃg{lZg~Zk¬Š)}y�h+Zg(ÆfózZZ#ZÑŠZƒYNÐ&�ÅZ˜b~zZZ#°
Z¯%îGZzgš+¹Y@*ìX

Z[Z†XW@*ìāZkŠ+ÃZŠZù™**ZzgZkf)ŠZg~Ð%Šzlùƒ**ì?ªXËqÃ
Zzgfg=!ZŠZ5» (settlement) y¯äc*W!!IŠ!Æîg6,ZEw™ä»åÔŠzuZX�ÛZ¼f)

ìXZk~Ì}èZsòÅgzÐFßg'Y,̂÷X}Zq-ßg]tìāXÝŠÅÎlZg»jZ!
Šc*ŠHåÔZ4ÝŠÅZâlZgŠ}Š~YñÔ}0*Îãgz9c*:Š~gc*wÆâ^ñZŠbYNX
Zq-ßg]tƒ$ËìāW\ZkÆ�ŠwÃðZq-qŠb!*bgŸq~Ðð™BÔ}Zãgc*wÅ
OñZã0*Îãgz9aZzgŠbYNÐc*Zãgc*wÅOñZã³Lg,Š~YNÏXZ#’)ÕäS

»Zq-§iì ( settlement ) ZâLg,Š}Š~IÂ�ÛZ¼f)¾ƒŠHXtZŠZ5c*�ÛZ¼f)
TÆa}èZsò~xZ©x÷ÔYèZkßg]~IŠ!Å̂Ì0g„ìÔZkaß

Z−+c*ß!*−+ÆZ©xÑÍƒVÐXZq-ßg]tìāTÆfóZã:Š~gc*wzZZ#ZÑŠZ÷Ô
z{Šzu}�Û&ÐHìā?íÐheÅOñ#V¿ÐáßXZÐ�Æ;VjZ!¹Y@*ìX
ZkÆxZ©x}ÅÂ1V~èÃg÷X

»[Ãå*yóg™r#ä�JÅg¦zVÆ‚B¬ïÅ!*]ÅìÔz{À˜c*ÂjZ!~
WC÷c*‰fZÐz»!~ÌŠZ4™D÷XZyÆÌxZ©x÷XZ¤/ZyZ©xÅÜszgi~
ƒÏÂZÐCÙÃð**Y,̂¾ÇÔpZ{gzZîJÅg¦)}sB(ƒc*ZsòJÅc*ËVÆ´z{Ë�ÛŠc*
ZŠZg}ÅXZzgZ¤/Zk~Ñ¦ÑZ_7g~ƒg„÷ÂËÌJÅg¦ƒÔZkÆfg)ZŠZ5Ãƒ�Y,̂

( }ÐX¾qwtX�ÛZ¼f)Æ§jZzgfg=!ZŠZ5»ìÔWÈî0IŠ!»7Xfg$œî G0ZŠZ5
³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ñð0102 14 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



~Ëg¦»ZEwY,̂§jÐÌeìZzgZk means of payment or settlement )

Æ**Y,̂§jÌƒMh÷ÔZkatŠúòāîg~ÅZsèZka**eìāŒÛnÅÇg¦
Æîg6,ZEwÅÃðY,̂ßg]7ƒ$ËÔZ,Šú} means of payment ÌƒÔA$ÌZkÆ

6,ZsòEx»Zq-¤�̈Dª]„»ZÖg™YìX

H
+CÒ3þ
GE

GLigzZáç5]CÙqw~**Ih+{÷?
ŒV8Zk§sÌZ÷ág{™**oƒ�¥xƒ@*ìāZz6,f™™Š{ÝŠÆzZZ#°Z¯)ƒäZzg

ZŠZ5Æ§jÅ�VwŠ~ˆìZk~‰ßgÂV~-ZzgnÝŠÅZŠZ5ÆŠgxy¼æ]»
Ã,Ìƒ@*ìÔª-W`ðƒg;ìÔZq-�Û&Ãqc*}.#ÖÌZÌïˆìÔpçz2~X
ÝŠ»jZ!Šc*ŠHìZyÆ!*g}~ð™1ŠHìāZyÅZâæ]ẐŠZ5ƒÏÔZ(Z,F.Š~
ƒ@*ìX»�Zic*Âµmìc*Z#Ö~Zy»�Zi0`Wg;ìÔ‰ß¸Vz){Ô)cÅW‚ã
ÆaŒVëz{ß¸V�Ûn™fe÷T~ð0*äzZà7âgLgf$Æ',Z',ƒZzgZŠJgÅ

zzÐ7~ZŸ†:HŠHƒ(pŠÑ™*-Zv‘Ò5Ïî GzÅäZKi0+ÏÆWy�~~Zc*x~¼pgŠã
Zâ)Íx(ZŠJgy�h+~‰XÆyÅZŠZ5ZÌW\ä7�Ûâð¶āW\»ZÙwƒŠHZzgZÏZŠJg

( uints of ÆúnW\-ZvmzÅÅZq-ig{Ìg‚g¿ƒð¶XZ+qª�~Íc*Zq-¿ÝŠ
c*W!!IŠ!zZÑ»xÂ`g;ìpnZkÆ0*kz{ÝŠÔWÈî0IŠ!c*¢ðGO‹y�h+ÅúÒÏ currency )

™äzZàqñ�Š7÷ÔÉZkÅ§sÐZÐˆ~ZŠZ™ä»z°{ìÔtzZZ#°Z¯)ÝŠ‰
Ñ¦uzŠz¶ŠÆZ0+gZq-f)ÐŠzu}f)Å§svÌƒMh÷X

Z‹!*]Ã'×h+W‚ãÆ‚BKÆatÌÈkāZ,Š-yÅg¦,Ì0$Ë÷ZzgZÙwè
f)Æ¿~Z7ZEwÌHYYìÔZq-Z(çÑ{T~ËV»u}Ðz�Š„:ƒZzgZk
~»½~â^ÅOñpŠŠJCn^gìƒVÔ†z;VigÆîg6,ÜsÎäÆŠbg„ZEw
ƒDƒVÔz;V6,Ì¸VZŠZ°VzZáZy.ŠÅzzÐt!*]eìāçÑ}~ZÝigAì
nZkÐic*Š{»jZ!Š}™.ŠKYgìƒVÔc*-VÈkāZÝlZgÐic*Š{igZEwƒg;ƒÔ

Zzg-Vt.Š
+CÒ3þ
GE

GLig»!*)̄0gìƒVZzg-VðèigÆ¿Ãåîg6,].h+îg~Æ‚B{m7
HYYÔVwÆîg6,Fœc*VúY™ë�Ûn™D÷āZq-ÂìT~ÀŠHg{WŠògT÷Ô

ZzgZk~�g™́ÜsŠbgZEwƒD÷Ô�Ûn™,Â~ñ�ŠŠbgzVÅlZgÀ001ìÔX
~âÆ0*kŠkŠkŠkŠbgZzgŠzÆ0*k0*õ0*õŠbgñ�Š÷ÔZy0*õŠbgzZßV~ÐZq-¿
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WJŠbgzZàZzï�Zq-‚wÆZŠJg6,y�h+©8ìÔZkaāZÐÂµìāz{‚w½~ZÚáZÇáÇ
T~Ðz{ZK¢zg]ÐiZZ+áÁZiÁ&Šbg~Ö@™ZkÆ0*k¬Ðñ�Š0*õŠbg5™

WJŠbgÅZŠZ5™Š}ÇX
�Ûn™,ā!*¹‚g}ßvÌZLZL0*kñ�ŠigÃË:-~ZEw™gì÷ÔZk»È
tƒÇāZkçÑ}~n�igZEwƒg;ìz{Zq-Î&ŠbgìÔ²-îg6,ZkÅlZgÀ
Î)001(ŠbgìÔZÏ§b!*¹ƒ�ßvÌFZŠJgç5]™gìƒVÂnæŠbgzV»jZ!Š}™
ç5]KYgì÷z{ZkçÑ}~!*wñ�ŠŠbgzVÅlZgÐ}ic*Š{ƒVÐÔZk§b
ÐZŠJgÆt‚g}ç5]Zq-p~ðèig»!*)̄0gì÷ÔZzgZÐ�»t0Zßw�Zi½
™g;ìÃð“¨åGLçz£™Dz‰ÜÝŠ»Œc*!~ƒ**¢zg~7ìÔZkaāZk»Ñiò³t
ƒÇāih+äˆ~�ŠbgŠ¶÷Zkz‰ÜZkÆ0*k7÷Z4ŠbgzVÃZÏz‰ÜËZzg-~Ì
ZEwHYg;ƒÇÔZzg�ÆZkZßwÃÀmZzg¬ïèZ#ÖÅ@*"5å GGÌqÝìÔtÌf‚~gìā

ðèigÅZ˜b|6,7g}îg6,ŠÑª�7™CÔZ¤/�ÅZ˜bZEw™,ÂëðigÅ
 Oñðèš+ÈMh÷ZzgZ¤/].h+Z˜bZEw™,ÂËVÆ¿Æa%ÍzZ˜b

ìZkÆaW`À²!~»ZÑ±gc*»ZÑ#-)é JGy»ÂZEwƒ@*ìÔ (creation of credit )

ª™i+^z�Š~Ñ**ÔZ¤/tZßwt™1Yñā™i+ð̂™ä»¿&+Z‹pŠ¹(,~çÙ',Zð
)&ZsxÆ_.¯ñYä»u}ÐZky„7ì(ÔZ¡àw/ZzguâtŠZgZ:£œÃ7gZ
™ä»fg=ìÂt!*]Z#ÖÅ7g~Å7g~çÙ@*gõÃÇàŠ¶ÆáZŠsƒÏÔZkaāt!*]

Æfg)Ë:Ë creation of credit ÂZŠJgÆ½âCÙçA~ƒÏÔZŠJgÆCÙçA~
ŠgZ~igÅg‡~ZŸ†ƒÇÔZzgñ�Š{igÅz=~¶zZµƒÏX

ZkÃW‚ãÆ‚B-VÉāZz6,f™™Š{Vw~0*õŠbg»â´Z#WJŠbgzZàZzï�y�h+ä»
ZgZŠ{™}ÇÂZÐZ¤/Zzï�ZŠJgŠø7[:ƒÂZÐ&Šbg}:}ÐqÝ™**ƒVÐpZ{ZKÃð
q}–~Zzä7äŠZñVÖ@™ƒÔZk§bÐŠbgÅ§sgÉc*ZkÅeZ&+~ZŸ†ƒÇÔZk
§bÐZâÅg‡ZzgZkÆ!*W.ÞŠbgÅÔ~ZŸ†ƒÇÔpZ¤/ZÏ¿ÃZzï�ZŠJgŠø7[
ƒYCìÂzzîg6,ZyŠbgzVÅ§sgÉ~ZzgZŠJg:YÅßg]~�ZâZkä¢]‰ZyÅ
g‡~¶zZµƒ̂ÔZkÆË~ZâÅ7~ZŸ†ZzgigÅ7~¶zZµƒÏÔZzgigÆZ4
-ÛÅ¢ðGO]èy�h+~¶zZµƒYñÏÔc*-VÈkāZ�ÛZ¹igÅªaZƒYñÏÔtƒ�¼ZŠJg
ÆçAÅzzÐƒZìÔZk§bÆç5]ÃÁÂHYYìÔ»7ÔZÐZ¤/Á™**ƒÂùZzg

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ñð0102 34 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



~ŠZ4ìÔÑ< ]Þj³ÜœÂ³×ÜeªÚç…�Þn^ÒÜ H™**ìtÑ¦Ðic*Š{D+Û~Xì�»°uJ-
äZÐD+Û~XZkaÌg3ìā¢zg~7āigÅg‡~ZŸ†CÙqw~µ„ƒÉ‰
qÑ]~Zk~ZŸ†Æƒ@*ìZzg‰~¶)nCÙo~%œ/~JðigÆ¿ÃNzw™ä
Æa¼ŠZŠZâ]™@*ì(X

ÅOñ (exogenous)Ã (money) »[h™r#»„CÙgDyZk§s¥xƒ@*ìāig
ƒ**ecXt!*]ZK(ZëZzgŠg„�¥xƒCìÔ{mîg6,‰].h+çÙ (endogenous)

®+Åt!*]{mÂzÅ�ìāig~gc*„�»™ŠZgÁÐÁƒ**e’Ô�äÌËqÆy
ƒä~²sZzgßÍVÆJÁ¬xÃ{mZÌŠ~ìÔÍc*�»Ã›igúZèÅ§sic*Š{qƒg‚r
ìÔZ¤/pz{gc*„�Æ™ŠZgÅ!*ÇÔ7™DZzg:„ÅY$ËìÔ™i+^ÅðÆfg)igÅg‡
(,JäÃZ¤/p‰Zz‡]¹(,~çÙ',ZðÆîg6,1Y@*ìÔ»[h™r#äÌ¸Z0+Zi
Z(gHìÔptUÌ{àÂz»�ìāZk§bÆ.ŠÃY,̂ŒÛZgŠ¶ÐigÅg‡»çnå
îg6,gc*„�Æ;B~7gLÉ»°uJ-úZò0Y@*ìÔZkaāt.Š¬xßÍVä™äƒD
÷ÔÅ<å XEZZy.ŠÆfg)úZxpŠê™D÷āigÅg‡Ã(,J**ìc*]**ÔZkaZsxäZk§b
Æ.Š6,Ñ¦ZÆîg6,0*È~7ÎðÔZsò$›Ð.5é

G
G]»$©�î EG

0F,À™i+^c*š+Åð7ìÔÉ
Zk¿Æfg)œ¾ä»§iìÔœ¾äÃÌÑ<Zsð~!****Y,̂7¹ŠHÉZk»
Z®gZkÆ§&è»g6,g3ŠHìÔZ¤/z{çnig®Z̈âc*}.â]ìÂZk~œY,̂ìÔZzgZ¤/ig

Ð̈Hì)tN'×h+zŸs# œuØ]Ö×ä]ÖfnÄæu†ùÝ]Ö†eç] ®ïgìÂ**Y,̂ìÔZÏÃŒÛWyä
ÔìÔZk6,,Ð!*]Zkñµ6,ƒÏZ#ë

+CÒ3þ
GE

GLigÆZ6,!*]™,ÐÔŒV¡Z÷ág{
°Šì(Ô;VZ%)èq¢Æz{fX»)ÎŠ~îg~ÐzZôg;ìZrVä�gçÙ0*ŒÆ

Zk!*]Ã‡&ÿELF,ßŒÛZgŠc*ìā×~¿~ic*Š{Z®gæZb]ÅOñxg»]6,ƒÔZk§bÅ!*]
‚—�Æ;V÷áh+ÜZs#Æ‚B…:AÔZyfä)ÎŠ~îg~Ðic*Š{Ðic*Š{4}òÆ
”wZzgZ7£œèÑ<Æic*Š{ŒÛd$™äÆa�gZ+Àò0*ŒÆ½ìTÅ§s
(,"ÃZC@sŒÛZgŠc*Y**ecX)ZkÆ!*z�ŠZyfÃ£œèÑ<ÃÃZ0+Zi™äZzguâtŠZgZ:
£œÅ1C„»£Šc*Y@*ì(X

Çg¦ZzgLPóg¦
ŠzuZ(,ZZ]45é IGE{ŒVtƒŠHìāËVÅg¦,ÌŠz§bÅ÷ÔZq-z{XÆúzZªJÅÃð
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f)ŠZg~ƒCìz{Ë�Ûè»gzZð»³7ƒ'Ô}ih+Zq-J~ZCZ»ƒ.$[Z™Zk~ŠkDÙZg
gz9¦™ZŠêìÔZ[z{{−ÃDÙZggz9ÅZŠZ5™**eLìÂZLZ»z.$6,{−Æ**xDÙZggz9»

sB»^ŠêìÔT»Ètìāih+ZLJÐtÈg;ìā÷}avg}fó�ŠkDÙZg
gz9zZZ#ZÑŠZ÷Zy~ÐDÙZggz9{−ÃŠh+�YNÔZ[Z¤/{−!*wtDÙZggz9zßw7
™@*ÉZLZ»ƒ.$~¦™ZŠêìA$Ìt�Ûè»gzZð7ìÔZkaāZkßg]~¹¿Ð
²áÆZ0+gih+ZzgZkÆJÐt¢ðGO‹y�h+{−ZzgZkÆJÅ§svƒYñÏÔ¬tDÙZg
gz9ih+»ZU*XZzgZkÆJÅf)ŠZg~¶Z[{−»ZU*XZzgZkÆJÅf)ŠZg~0ŠHìÔZ[
{−ZLZ»z.$6,**ÜÆ**xZ¤/DÙZggz9»sB»ÒìÂtÌ�Ûèg¦7ìÔZkaāZkÅ16,
Zq-Çf)ŠZg~ñ�ŠìÔŠzu~ßg]Zyg¦zVÅz{ì�ËJÅ§sÐŒÛ£Yg~™äÅ
qª�~ƒCìÔ††Z?Zq-JÐŠkDÙZggz9ŒÛnheÅŠgpZ„�ŠêìÔZkÅŠgpZ„�

àgƒYCìÔZ[6āÀ˜ƒ@*ìJÅ§sÐŒÛnŠ¶Åßg]tZ(gÅYCìāz{†
~Ñg ( assets) Z?Æ**x»Z»ƒ.$Åw™ZkÆ**xŠkDÙZggz9ÉŠêìÔ�†Z?ÆZU*NV

~ÔZ[†Z?ŠkWŠñVÐZZây�h+™Z7ZŠZ5 (liabilities) ƒVÐZzgJÅf)ŠZg-V
™äÆaZLZkZ»ƒ.$6,ZyÆ**xDÙZgDÙZggz9ÆsB»^™Z7Š}ŠêìÔèÃg{*y
~XPg¦zV»f™HŠHìZkÐ%ZŠ„CÙ̧ßg]ƒ$Ë÷ÔZkaā«nÅg¦,ÂË
§bÌP7÷ÔZyÆúÂsãÅZq-f)ŠZg~c*š+ìÔpXtìāŠzu~nÅg¦zVÃ
!*ÇPâyÌ1YñÂÌZsòËVÆ¬x×~W6,:~Zk§bÅg¦,u}Ðz�Š~
„7Wþ'ÔYètg¦,ŒÛnŠ¶ÅZq-̂÷ÔZzgZsòšœj×sÆîg6,ŒÛnŠê„

7ìÔz{c*ÂË»gz!*g~Ñq-ƒ@*ìc*Zâc*}.â]�ÛZë™@*ìX
VwÆîg6,%ZÌÃá³X†Z?ŠkWŠñVÐŠkq,y�h+**eLìÔpZkÆ0*kb
7÷XÔ†Z?Z,„ñµ6,)ëVw~(Z#gzZîšÆ0*kŠHåÂZkäŠkDÙZggz9
ŒÛnÅàg~Š}™ŠkDÙZggz9»Z»ƒ.$Åw™ZÐsB,-Š}Š~¶ÔTÐZkäŠkWŠñV
Æ**xDÙZgDÙZggz9ÆsB»L¸)²š†Z?ÐzZ:†ŠHg{DÙZgáÇ(ÔZsòšZ(
7™}ÇÔz{tq,pŠZyŠkWŠñVÐDÙZgDÙZggz9~y�h+™†Z?ÃŠHg{ŠHg{Î~ZŠJgÖ@
Š}ÇÔTÆË~ZkÆfóŠHg{DÙZgzZZ#ZÑŠZYƒ‰ÔZ[ZsòšZL¯zª†Z?Ã
ÂbŠ}„7g;ÔZÐÂZâŠ}g;ìÔÅ<å XEZZk§sÐÂËg¦ÆYg~ƒä»ÎZw„aZ7
ƒ@*X;VZ%šZyŠkWŠñVÃ�ŠkŠkDÙZgÅZŠZ5™g;ìz{„CÙsBÆfg)ƒÏÔtsBP
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ŒÛnÅg¦7ìÔÉZyÇZâ»çz£ì�ZrVäšÃ�÷ÔZÏ§bÐtŠkÆŠk
WŠòZyìVÆfg)ģxdZäÅOñZ7ZLZ»ƒ.$~¦™ZŠïZzgZyģxÆún
y�h+Zg~ÆaWÐ'×h+sB»3÷ÔÂtÌZz6,f™™Š{ŠzßgÂV~Ð«n~ŠZ4ìÔT
~{−Ôih+ÐsBá™ZÐS™zZäÅOñZLZ»ƒ.$~¦™ZŠêìÔZÐËÌ§b
PŒÛnÅg¦7¹YYÔZkÆúÇzZ‚]÷ÔÅ<å XEZtŠú~āZsò<~ÌPg¦zV
»AŠ+ƒ@*ì**‡&ÿELûìÔ;Vt!*]ZK(!hÐ*î Oìā%ZÌ̧¤zZàt»gzZð‰Zñg~ŒÛn

āÞ³Û^]ÖfnÄ zZà×sÆx/ìÔZk!*]ÃÂŒÛWyäÌZq-uJ-tHìāñgÆZkZ‹Znā
ÔpñgÆZkŠú„!5Ò3ï

I
GGÃ!**gŠ æœu³Ø]Ö³×ä]ÖfnÄæu†Ý]Ö†eç] Æ�Z[~tÂ�Ûâc* Ú%³Ø]Ö†e^

7HX
À˜t@*W,Šc*Y@*ìā�Ût¹©àìÔ}èÃg{*y~¹ŠHìā�»x¬xšZq-Z0+gZ`
~™D÷Ôz„»x%ZÌÅ̂~ŠzZ0+gZ�V~HYg;ìÔpÎZwtìātêùƒÇāt
�ÛtgN*ìc*(,ZÔªCÙìāZ¤/ctƒāZk�ÛtÐZsò)Zsòc*Šzu}/V~Y,̂c***Y,̂
ƒä6,ZW,7,@*ìc*7ÂZk~êÁwŠ?èÑ¦ÃqÝƒÏÔZsòc*)Zsòƒ**ÂpŠZsx
„CñÇÔ:āøg~Ic***IÔc*øgZŠzqzVÃZq-6'c*ZµZµÔZkc~ÂZsò$©�î EG

0ó{
ÐooZÇÃŠ9ƒÇāZkÆZ±gÐŠzq,ZµZµ÷Ât�ÛtZëƒÇZ¤/p!*¹UƒVÐt
�Ût©àÃWg;ƒÔooZÇ�h™r#äWy�~ïÑìz{ìPŒÛçVÅg¦»AŠ+ÔZ¤/Zk
qÃ„o¹¬ây1YñÂtU*"$™**Z•ðÂìā%ZÌÆ¿~ÌPŒÛçVÅÃðg¦ƒC
ìT»AŠ+ƒ@*ìÔZ¤/gzZî¶V~Z(ƒ@*ÌìÂZk»¬ZsòËV6,ÂYg~7ƒYÔ
TqÃz{¡ŠzZ0+gZ`c*Zq-Z0+gZ`ƒä»�ÛtÈgì÷z{�ÛtÂZ(ìāZq-Z0+Zg`zZàßg]

)ŒÛn6,FF×s(~h™r#Æ–wPŒÛçVÅg¦,z�Š~Wg„÷ÔZzgŠzZ0+gZ`zZà
ßg])%ZÌzZà×s(~�g¦z�Š~WCìZyÃËÌ§bPg¦7¹YYÔz{Çâàf)
ŠZg~ÅúÒÏ™CìÔZkg¦Æú¡z°{7ìÉz{qì�sãzZZ#ZÑŠZƒ_ìÔH

Pƒ**c*:ƒ**©à�Ûtì!
¯ZVä»ZÝÑtåāZk!*]»Y,̂{1YñāZsòîg~ÃZ¤/£œèÑ<Æeä
ÐŠ9ƒÂZk»

!-:
÷
EXEècHƒYìÔZÏÆ‚BigÆ!*g}~¼Zñg6,!*]™ä»ZgŠ{åÔìwå

āèÃg{*yÆ!*g}~¼gKgK!*'²n™äÆẐÝñçq6,!*]ƒYñÏÔpZy
Z’Zð!*ÂV6,„WDƒ̂ÔZq-„*y~ZkÐic*Š{!*]™**‡gM6,1ú»!*)̄ƒÇÔZka
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Z4!*ÂV6,Zr™Dƒñ!*¹!*]ÃWÒ{Ëx*y6,ghD÷Ô@*ë
!-:

÷
EXELcÆ!*g}~Zk

bÅ§sŠz!*g{ÂzŠÑ**oƒ�¥xƒ@*ìāZ#£uåLÑ<ÅgzÐËqÃŠ9ƒÂZq-Ât
ƒÔúiÆ£œ»Z:ti2>6, (focus) ¢zg~ìāTqÃŠ¬Yg;ìZÏÐ0£œ6,F,À

Zzgi2>Æ£œ»Z:túi6,Šg„�7ƒÇÔi%æGLcZ~Zq-ÂÀòçÙ£uåLÑ<ŠÚƒV
ÐÔpZkÐic*Š{Zëtìāw!ïGLg!*~ÃyÐ£œ©V÷tŠ9ƒÇÔZkaāîg~Æt

ZŠZg}ÎŠÆ�ŠwÆîg6,‚tWñ÷ÔŠzu~!*]tìā£œèÑ<»çÌpŠÑ¦Š?Ð
„ƒÇÔZk~Z5ZYZ0+ZiÌZC**ƒÇT~ÀmÃŠ97,}ÇÔZzgZ`ZðÌÔªtŠ9ƒÇāX
qzVÆ{8Ãë£œèÑ<~Ñg™gì÷}Ñ<Æ‰ŠvU*"$”{Z©xÐz„

ZW,Z]%A$Â7ƒgìÔZ¤/Z(ìÂTqÆ{8Ãë£uåLÑ<™gì¸…ZKZk!*]6,
„$�ç
EE

LU*ã™**ƒÏÔZ(7ƒ**ecāËqÃë¹(,~çÙ',ZðZzgZ¡àNZZzg:¥xH¼
ëg÷Zzgøg~Zk!*]ÅiŠÜ¢ï

EGLgZ”{É’<å XLg‚ª�6,Y™7,}X
Wy�~Zk!*]»Z‹Zs¢zg~ìā»[h™r#ä�Zk§sÂzKzw™ZðìāZsò
JÌigÅg‡~ZŸ±»!*)̄‘W÷t!*]&+Z‹pŠZëìÔZkaāT§bÐ¬xîg6,

gzZîËVÆ!*g}~t!*]½YCìāz{igÅg‡~ZŸ†™D÷ZkÐZkß.ÆÀ
he»ZkyìāZsòJZ(7™DÔt!*]ÌZëìāigÆZkZŸ±~Š4Zk!*]ÃÌ
ìāe6iñZLigÆZEwÆhÐŠSnŠZg7ƒ@*ÔZ¤/pgzZîZzgZsòËVÆe6iFÅ
âÎ~»°�Ûtƒ@*ì@*ët!*]ZÒe6iF~Š§œuìÔpZyŠzâVÆ&+Z‹pŠ',Zð
ƒäc*ZyÆ)Zsòƒä6,ÃðzZãŠÅ5ÿGLÑ¦ñ�Š7ìÔZ%‰qÑ]~ZyÆ**oƒ�
çÙZW,Z]ƒMh÷ÔZkaZyŠzâVqzVÃZq-u~gppÆa¼§jZ(gKYMh÷Ô
ptXÌZKZÌÆ!*z�ŠãCŠ~îg6,Ñ¦Ðic*Š{D+Û~ìÔŠzu}ZÆiÆa†t¹
YYìā¬x±8-Z»ƒ.$ÅOñ¡½hå

EHe6iFÅic*Š{j,Z‚ÛZðÅYñÔZkaāZy~3M
ŠZgZq-özŠæ]J-ZKÎðˆg¶ÆZEwÐåîg6,ŠSnŠZgƒY@*ìÔ¾qwZk§bÆD+Û~
)bÆa»[h™r#ÉuŠZâVÃWÐW**e’ZzgZyËVÅgZ{úð™ãe’āt
JpŠZk§bÆ)bÆiÆaH™Mh÷ÔZyÆÑ=1geiZzgÑ=Zi+zZ,̂giH™Mh÷

Zzg%œ/~J»H™ŠZgƒYìX
³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³³

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ñð0102 74 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³


