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ABSTRACT 
Those financial institutions who have come into existence in Present era, in some of those 
Human social needs are attached moreover for turning interest-based system into non-
Interest-based system under Islamic law. Apart from banking and insurance financial 
Documentation has been included, according to its prime objectives it is not contradictory 
to It, against bonds, step has been taken in shape sukuk which is based on different 
Islamic law. In modern banking system according, Islamic investments this topic is quite 
crucial therefore I Have chosen this an I have highlighted its definition and introduction 
under various Shariah Scholars Reflection and I have also tried my best to explain the 
benefits and features of Islamic sukuk. 
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 دور � � ��� ادارے و�د � آ� � ان � � � � ا�� �دى �ور� اور ��  ��دہ

�رى اور � � � � � �و� �دى �رى �م � � �دى اور �� ا�م � �� �� � 

� � � �� ا�م � ڈ�� � �� � � � اور ا� �دى 
�
������ �

�
�
ا�ر� � �وہ ��� د�و�ات اور �

�� � ا�ر � � �� ا�� � �اج و�اق � �دم � � اس �ح � ا� �� ا�� ��� 

� ر�  ،� � �د � �� �د� �رت � � � ‘‘صکوک’’� �� ���ز اداروں � �د � � 

� � � � درا� � � � اس � � �  ‘‘�ات ا��’’� آ ج � ) �زا�� �( صکو ک� � 

�� � � وا� ز� دہ �  صکوک �� اور � � � � ��� �� � � �� �و� �� � اور

 ، �دى �� وا� ا�� � ��� � �� �ں۔صکوک�� �،� ��  � � � اس � � ��

 )١(صکوک: ۔�د�و�، �� د�و�، ا�ار ��، �: ا���: � �ى � صکوک

 ر� صكوك ،��  �  �   و�ہ �  ،��    صكوك �ں۔)٢(،  �ا�  �اد ��� �  ��  �  ز

 � �، �ں � � صكوك ز��ں � ا�� ��� اداروں � �ف � �رى �دہ � � ر� �۔ اس � � �م
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   ا�ح � � �۔اور sukukا��ى �  اس �ح � ا�  � � ��، اب � �� �، اس � �� ��

 ا�� � � ا� �� � � ا�� ���۔

 � � اس د�و� � � � � � �� ��ت اور : �� �� � �ر� � �ب

� � � � � � س � اور اس �  صکو ک۔اور اس � � ر�ر� � �� �

اور ا� آ� �،اور �� اس ورق � اور ا�� � آ� � � � � � �ر  صکاک� 

� �   � � � � د� � �ض � � �� � � اور اس �� ے � �

،اور � �ارك وا�ج � �ت درج �ں اس د�و� � � � � � � صکوک

،اور وہ د�و� � �دوروں � �ا�ں � ��ارے ��ں اور آ�ز اور�ز� اور

� ��ء اور ا� �� � � � �ر � � د�  � �� � دا� � � صکوک

  )٣(۔� �� � صکوک� �ت درج � ں اس �ح � � م د�و� اور ��وں � 

 :� ا�� �� صکوک

�   اداروں �  ��   �ؤ ا�ا�� �  �   آڈ�   و  �دہ  �ر لشرعیہ� اییر ا  ا�� � مع

ثماریکو  صکوک اور  � �م د� � �� ا� �و� �ز) صکو ک� ��� �رى ( صکوک است

کاور � ا� ز �� � ��ز   :� �� � � � صکو

  صکوک: �� ) ا�ن(ا� �ات اور د�و� � � �ں � � � � � اور ا�ء

 � � �� � ��ت � � � � � � � � �   � ا��ں ��  ص �رو�رى

��� �رى � � �ص ��� � � � � � ��� � � �،� او�ف اس 

��� وا�ں � ان � � و�ل � �� �  صکوکو� �� � � � � 

کوک� �و� � � دى � � اور � �ض �  صکوکاور  � � �  �رى ص

 )٤(ں اس � �� �ہ ��� � ا�ل �وع � د� � �۔

  :� �� ا�ف � 
��:    د�و� ��  ��  �   ��(ا�ح  � )ور�  ا�ق �   د�و� ��   �۔ �  �

�، �و�ز(اور �ات ) �ز(
�
������ �

�
�
� � � �� � اور �� � �ل � �� � � )�

  )٥(� اس � � �� اور � � � � � � �� � � � �۔
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 � وہ �� د�و� � � � � � � �ورى �ت درج � ں� � � د�و� � �� �  ��

۔ا� �ح � � و� �رى �� وا� � �م اور �� � � ا� صکوک� �رت �  صکوک� 

اس � � ا�اد � �ق اور ان � ذ� دار�ں � درج � ں �� � �� �� � � وا� � � �ار 

� اور �� �رى �� وا� � ذ� دارى � � وہ �� �� � �� � � وا� � دے اور �ت �رى � 

کوک�� اور ا�دى دا�ے � �� � �� �� وا� ��� � � اس � � ادا �ے۔  � ا�ح  ص

اور � و�ات � ا�ح � � � اور � د�و�ات اس �ت � �� � � ان � �� �� اور �� � 

  � � �� �ہ � �� � � �۔

�� )�ر� �(اور �� �  � �� راس ا�ل � ا� � � ���� �� �  )�(� �  �

  ۔ � ا� � � �ار � � �� ا� � � اور �� � �� �� وا� � ا��ں و  ��دات� 

�� � �ض د�  � � ��ں � وہ �ات ��� وہ �(ود� � �� � � �  � �ض

  ۔� �� �ام � �ار � � � �د � �اور � �� � )� �� �

  صکوکء � �ات � � � �� � � � � ا�ق ���  صکوک� � � �� دى اوروہ

�  � �، �� � � � دو�ں � �) ا�ن(�رى اور �� � ان د�و�ى ذرا� � �� � � ا�ء 

، اور � � ا�م �� � �ظ ر� �� � اور � �دى � � �� � اور � ان دو�ں � ��� � � �ں

  �دى �ات � � �ں � �ض ود� � ��� � � �۔

  ۔� � �� � � صکو ک� ��ت �� ا�� � 
 ا�ء � �� � � � �ص �� � ��دات � � � �� دہ ا�ء � ��: ��

  � �۔ صکو ک�� ��� � � � اور � �ى � � ا�ر � � � � 

ک�� � � ا�� �    :�ر� � � �� � � صکو
�� :  �(� ��� �رى اور ��

�
��

�
 �وى ذر� � � � راس ا�ل �� ا� ) ��

، اس � �رت � � � راس ا�ل � �ں � � ا� �ں � � �ں � � � � �

  �   � �ام � �و�  � � �� ان  � (۔�رى  �ں کوکان ا� � �م �  ص

کان ) � � �� � � �� راس ا�ل � � � �ں � � راس ا�ل  صکو

  � ا�ء � �� � �� �� � ان � � � �ں � �� � � �۔
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کوکڈا� ا�� ا�� ا�    :ا�ر� � �� �� � � � � ص

 � � راس ا�ل � �رى �� � صکوک��� ادارے �ر� � �د � : ��

�� �  صکوک � ا� �� � � � ��ں � �� �� �، � � ��

اور �ن � � د � �� � � � اور �ا� دار ى � �ت � � � � � اس � 

 صکوک � � �اول �(۔�ت � اور ز�دہ � � ��اول او ا�داد � �ب �

 � اور � �� �و� � صکوک� ا�  صکوک� �ت �رى � � � � �� 

 صکوک� �ت � رى � � � � ��  صکوک، اور اور ا�داد � � � � د�

  )٦(۔� وا� � � � �و� � د��رى � صکو ک�  صکوک� ا� 
  :� �دى �ورت صکوکاور ��ز 

� � � � ��� اداروں � �ض � � �ورت � آ� � � اس �ورت ��را �� � � 

�  �  �  ��  �  �   �اس  ا��  اور �
�
������ �

�
�
�  �   وہ  �  �گ ��  ،�  ��   �رى �ز

� اور 
�
������ �

�
�
ز ��� � � اس � � اور ا� و� � � � �� �ام � اور ��� اداروں ���

ں� �ض � � � �ص �� �  لیتو � اور ما
�
������ �

�
�
، � ا� � �ز �رى �� �د�و� اور � � �

� � �ض ��اور �� � اور �ار رو� � ��رو� � 
�
������ �

�
�
� � � �ت ذ� � � �، � ز اور �

�ار رو� �� � �ض  ��� � وہ در� ا� �، � �� � ���، �� �� �ار رو� � � ا� �آد

 د� � ، اور اس � � �� ا� �� � ا� ر�ىد� �
�

��� ��� �
�
� � � �رت � � �  ��، � ��

 اور�  اس ���� اس  ،  اور �   �ر � � د� �  اور ��  ��اور �� د�و� � وا�ں � ا�م اور�د

  د�و� � � وا� ا�م � �ء � ا�� �� �د �� � و� � ��� اور�ام � �۔

 �م �  اور �ب �� � �وى � �اد �  ے دارا��ء�� � ��ن، �و�ن، � د�

� �� ��� اور �ام � � � ��ى � � � � و� �  ز � �ض � �د � � د���،� ��د �

�م  ،اور �� �� � �ز �� د� �ت ���� ر� � �� اور�ل � �ز � � وا� ا����ء � 

، �ا � �د � � اور � � � ز � ز�دت �وط � ����ر�ل �ى ؒ � � � �� ا�� 

،اور � وا� ا� �� � � زا� دےدے � وہ �� � اس � ا�� ،�ا � � ا� � �� � � �

  ۔ � � دارا��ء د� �� ��۔اور � � �ى ��ى �ز � ��� � � � �� و� ��
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ز � ا�� ر� � �ام �� �  ���ا� : � ا�� ر� � �ام � � � ا� و� ���ا� 

� �� � �س �ض � اور �ض � � د� � وا� � �ام � �ں � و� � � � �ام � � ر� ا

�� ا� �ور�ت � � �� �ام � �ض � � � � � � �� � � اس � �ل �ظ � ر� 

اور ا� � � �� �� ر�،اس � �� �ام � �ض �� � � � � ا� ا�ا�ت �� � 

ز � اس �� �� � � س � �ا� �ا� � � �ام � � � � � � �� � ز�دہ � ز�دہ �

ز �رى �� � � اس � ت � ��� � �ل � ا� �� اور � � �� � �ں � ا�� 

ز��رز � ا� ر� �� � �ض دى � اب اس � ا�ر � �� �� ��د�و� ااور ر� � � � � 

ز ا� �س ر� � � � � �ا� ا� ر� و�ل � � � ا� � ��� � �� � � � ا�ازى 

ر� � �  زى �ا� ں � دے � ا� ر� و�ل � �وا� منی چینچ ، � ا� �ت � � �� �� ا�ا

  ى ر� دى �� �۔� اور � � � � ا�م � آ� � ا� �ا� � �م � �ر

� وا� اس ا� � � � � �� � � �رى ر� � �� اور �� اس �ت �  ���� � � �ا� 

زى �ا� اور � � � � ا�م � آ� اس � �رہ ر� � ادا�  �� � � � � �رہ �ت � �� ا�ا

��� � �� � � ا� �� اس � � � ادا� � �م �ل � �م � � �ز � � �� �ے اور �

  � �ا� � ذر� � ا� � � � �روا� � � �۔�� �

  ۔�ر� ذ� ا�ل وا� � � � �� رہ ��ں � �� � � � ��ہ � � �

  ۔�ن � �� �ض � �ز � در���� اور ��  ۔١

  � � � �ا� �۔ � �ز � � د� � �� ۔٢

  ز �ات �د �ل � � اس �ل � �رى �دہ د�و� اور ر� �۔�� ۔٣

،� � ا� ، � � �� � ��� � � �ف � � وا� ر� �ض � �وط ا�� � ۔٤

  ۔� �ز � و�ہ ����� 

ز �رى �� وا� �� � ��ز اور ���� : ز �رى �� وا� �� � ����ز اور ���� 

�� �ض � � اور �� اس �ت � �� � � � � وا� ��رہ � � � ا� رو� �ض د� 

   �د  ت �  �  �  ���   �د ��،�   ���ز �  �  �  �  �   �ز �  �   �  م  ا��ى �  �ں

  � � �۔ ‘‘و� اور د�و�’’��
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’،� �ن �� � � � � ���ا�رد �  ‘، صک التامینوثیقۃ الدین ، اوسند’   )٧(۔‘

�رى � � وا� ادارہ �د اس � �ض � اور � � اس � � � �� �ض �ر � �، اور  ���� 

 ا� �ے �م � ر� � �ا� وا� � ا� �ض �ل � � � �ں � ر� د� وا� � � �ل � � � �

� � دى � � ر� � � �ہ زا� � � � اور ا� ا�� ر� ،� � زا� اور ا�� ر� � �� �، ا�م � آ�

  دے � � وا� ا� ر� �� �� �ں اور �ض � � � � �۔ ���� � � �� 

  ۔ � � � ��ں � � ��� �ض � �� � �ن �� �

  )٨(مثلہطیہ من مثلی لتقاضی ماتع: القرض شرعاً 
سمی المال المدفوع للمقترض قرضا، لانہ قطعہ  القطع،: وفی الفقھہ الاسلامی

  ، تسمیۃ المفعول باسم المصدر ویسمی ایضا السلف۔من مال المقترض

واصطلاحا عند الحنفیۃ ھوما تعطیہ من مال مثلی متقضاه او بعبارة اخری، ھو 

  ۔علی دفع مال مثلی لاخر لیرد مثلہعقد مخصوص یرد 

� ��رہ �� �رات � � �ت وا� � � � � �ض � � � � � � � اس �ط � �� �ل د

ز �رى � � وا� ادارے � در�ن � � �� � ��ز اور ��،اور �� � وہ اس � � وا� �ے �

  � � � �ف ا� ر� وا� �� �۔ز � ا� ر� � ا�� وا� ���� � � ادارہ �� 

ء � اس �� � �ض �ار د� � � � �ا� �م �ے اردو �وى � �� �م � � �ء و �

، آپ ، �وى �د�، �وى ر�، �وى ��، �وى ��، ا� ا�وى��د � � �وى دارا�م د��

ز � � ��� �ض � �� �ار د� � � ��، ان � م �و� ور ان � �، و�ہ �� ذ� �ا� �� 

  وا� ا�� ر� � ر� اور �د � � � � � و� � �ام �ار د� �۔

 �د اس � ت � وا� � �� � � : �� �  � ��ز � � �دى ����رہ � �  اور

� �دى �دل � � �� اور �و� ز � ا�� �� �ورت اس �ت � � � اس �� � �ر را� � �

 ���   �وہ �   ا�ر�  اور �  �  �  ��  ��  �   ا�م ��   اور  �دى �  �   ��ت �دى

  �   � ��د�و�ات �  �   �ورت  ا� ��  ،��  �  ��  �   ڈ�� �   ا�م ��  �  �  ز

  �۔ �� د�و� ات �رف �وا� �� �م �  ‘‘صکوک’’
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� ا�اء ا�� � � ا� �� اور��ے � ا�� � �  صكوك�� ا��ں � �د � 

، �� اس � ان �م ا�� ا��ں � ��ارى � �� �ا� �� ذر�  ذرا� � �ا��� � ا� 

� � �د � ا�� � د� �ں � �د �م ر� �۔ آج د� � � � �� �دى �م � �د 

�� �� � � � � ز � ا�اء �ے �ے ��ں ��ز � ا�اء � �دت � � �، ان ��� �د � 

�رز � � اس � ز�دہ �ز ����� � �ورت �� � اور � � �� �� �� �۔ � �رے 

 ا� � �� � � وہ ��ں � ��ن � �د � �د � �� �ا� �� وا� �� � � �و� �

��� � � ا� �� � ��، اور � � � � �� �� �، اور � اس �و� � �� وا� آ�� 

� ا� � �� �، ا� � �ف �� � �د � � � �ر� ��دى ر� � �� �� �۔ � وہ �� 

 �دو�ہ � �� �� �� � � اس � � ا� � � �۔� ان ��ں � ��ن � ا�ا�ت، 

كوكا��  �رز � �ے �ے ��ں � �ز ��� ا�اء � � � � �ر�� � وہ � � �  ص

كوك�� � � �، � ان � �� وا� آ�� ا� � ر�۔ ا�  ء ا� �د � � ص � ان � ا��  � ا�ا

�� �ر� ذ� � � زر� ا�اف �� ��، � � �وغ � � �د � �، اور اس �ح �

  :�ں �ا� �� �

  :� �ا� و�� صکوک

 � �ا� �  صكوك  )١(  � � ذر� ا� �ے �ے ��ں � ر�م � وہ �� �� �ر�

  �� � � � ا� آد� � � � �۔

� �� � ا� ��� داروں � ا� را� � � � � ا� ا�� ��� � � �� �  صكوك  )٢(

�� � �� �� �، اور �ورت �� � ا� ��� � وا� � �� �� �� �، �� ان 

 �ہ � ان صكوك  � �� � � � �ت �  �� ��ى �ر� �   � �رو�ر  صكوك�ں

��، �� � � ��� �ر � ا� �م ��� � � ��� � �ورت �� � ا� اس �ت � ا�زت 

� � � �و� �دے، اور ان � � �� �ے � � ا� اور  صكوك�� � وہ ا� �م 

 � �ا �۔�� دو�ں �� ��، �� �� � 

�  صكوك� ذر� ��� � �دش � �د � �، �� �ں اور ا�� ��� اداروں �  صكوك  )٣(

۔ �� ا� ان اداروں � �س ا�� ر� �دش � �ں � �� � رو� � �دش � ا� و� �� آ�
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  �   �د� صكوكان  ا�  �د  ا�  اور �  �  �� �   �ر�ں  ��ى �  �   �ورت �   ر�م

 �و� �� رو� �� �� �۔ صكوك

� �� � ��� �رى �� وا�ں � اس  صكوك��� � �� � � ا� ذر� �، ��  صكوك  )٤(

�ت � �� � � � وہ �و� � �� �� وا� �� � �ا� � �� �ں۔ اس � دو� � ��ں 

 � � ��ر� � �� و� ��� � �، � ا�� � � ا� ا� �� �� � � �۔

�   �ر�  ا�� صكوك آج �  �  �  �  �   د�ى �  �  �  �  �  �   �رى �  � 
ا� �� �ر � ��ہ �، اور � د� � � ا��  � � �ى �� � �� � �، اس � صكوك

 �� � ا�م، �ا�، اور �� � �� � � �۔ 

ا صكوك� �ات � ان  ا�ى �� � زور �د� � � � � ا�ں � � �� �� �اء � � 

 ان � وہ �م ��ت ��د � � ز � � ا�ل ���� �دى �ر� � � � صكوك� �  ،

ز � ��ن �، �دى ز � �� �، �� ا�� اور روا� دو�ں �ح � �ر�ں � ان � �ؤ آ����دى 

 :ا� �� ��ت درج ذ� �

 : ز � ا� �� ��ت���دى 

ز � ��� � ز ا� ��رز � � � ��� � �� ان �ر� � � ��ں � � ���   )١(

ز�دى �� � ا� � اور ر� � � ر� � � ��رز � �ف ��ء � � آ� �۔ � � اا�

  � ا�اء � �۔ ��� �و� � �� � د� �� � �ں � 

ز ��روں � رو� � � � �� � � �� �، �� � ا�ازہ راس ا�ل � � � �� ��  )٢(

� �� �� �، � � � �� � �د �، � �� � �ر� � ��� �، � �� � �� 

 ز �ں۔���� ر� � �� � � �ت وا� 

 اس  ز � �ت �رى �� �راس ا�ل وا� ���ز � اس �ت � �� �� � � ���و�   )٣( ،�

ز �رى �� وا� � �ف راس ا�ل ��� �و� � � �ا �� �ن۔ � �� �ض � �� 

وہ � �� ��ہ �� �ا � � اور � �ہ �دوا� ��� �ورى �� �، اب ا� �و� � ا� �

�رز � اس �ت � ا�زت � �� � وہ � �ہ �ز ��ز � ا�اء �� وا� � �� �، ��وہ � 

 )٩(�د � �وہ �و� � � ا�� � �� �ا � اس � � � ا� � � �� ��۔
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� �اہ را� � �� ��، � آ� ا��  صكوكا�� �� �ت � � � �م ��ت 

�  � ا�اء �� وا� �م �ات � �� � �� � � �اہ را� � �، ��ا� �ر� ان صكوك

 �  صكوك �   ان �م ��ت � �� �ں۔ �   اور نزما�ں � � �� ا�د �،  میك

 ذ� � � �ط � ذر� ان ��ں ���ہ � � �� ��۔

  :�ز ��رز � �و� � راس ا�ل � ��۔ ١

ز ��� �دى  صكوك�رز � �و� � راس ا�ل � � � � ا� �ز ��� � � � � � 

� � �و� � ��� � �� � �  صكوك� اس � � � �� �، �م ��ت � 

 
�

�
�
��
�
���  ا��  ا� �  ،��  �  �   �ر� ��  �  ،��  �  ��  �   �ا� �  ،�  ��  ���

ك وہ وا� �ا� � � � �و� � �د ��� �ر�ں � � �۔ � � (Investment pot)�ٹ  صكو

� �� آ� � � � � � �  صكوكز � � �� �، � اب � � ا� ���دى 

� ���  صكوك� � �� � � �و� � راس ا�ل � � � ��� �� �۔ � � � 

  م در��� وا� ر� �رز � صكوك�� �، �ف  �ز� � � � �ں � �

�ا� �� � � � �� �� �، � ا� � �� �ز � �� � ��ارى � ��، � �� �� � 

  صكوك�۔ا� �ح � ا� 
�

، �� � � ا�رہ� � � � � � �د ��ت � �د��

 �� � ��ار � اس �د ا�ر � صكوك، اور �ا� و�ہ � � �� � � � آ�� �۔ ا�ع

، �� ا� ��رہ �م ��ت � � �� �۔ �� اس � �ا� � �� دا� �� � �و� �د� �� �

� � �� �� �، ا�� اس � �ا� � �� ا�رہ، �ر� اور ا�ع � �� � � �ض �و� �� 

 � � �� �، � � � � ا� �� �ر � اور اس � � �� � �ورت �۔

  :�رو� � � � �� � � صكوك�� ۔ ٢

ز � ��ت �� �� �، �� � �� � �دى � صكوكدو�ا � � � � �م �رى �ہ 

� �و� � �� �� وا� �� � � �دى ر� � �د � �� �۔ ا� �ل �� � �از 

وہ � � � ا� ��� �رى � �� �� وا� �� � �ا ��   ا�ں � � � ا� �ط ر� � �، 

وہ (� ز�دہ � اس �ح � � � �د �دى ر� �، � ا�� ر� �رى � �رى ڈا�� � د�ى �� �، 

، � � � � �� � � � ا� ا� �ر�د� )ڈا�� �� �رب � � �ر� � � ��� �رى � ��ہ �
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� � د� � وہ اس �ت � �ا�  صكوك� � � �� ں ا� �� ا�ا� �� �۔ � �

ك� �� � ا�� ر� ڈا�� � ��، � � � � �� �� � � � رو� �  ��رز �  صكو

� �  ��� ا�� ر� � �ر ا�م ڈا��(�دى ر� � �د � �ص �� � �ب � �� � �۔ 

۔ � ا� � �� � � اس �� � � � �د ��رہ �دى ر� �، � )�� �� �� � ��ا � ا�ء

كڈا�� اس �ت � �� �� � دو�ں � �� �ق ���دى �� � ذر�  ��رز � ادا �ے،  صكو

� �رہ �ت � ��  صكوك� وا� ا�� آ�� � �رى ��، � � اب ڈا�� � ر� � � � � �

 � ��دات � � ِ��� �� � ر� �� ��۔ � � � �ے � � �ن � آر� �۔

  :راس ا�ل وا� � � �ر�۔ ٣

   �م  وا� ��   �رى  و�  اس �  �  �  �    صكوك�ا � �  �  ��   دى  �ر� �   �ت اس

ز � �ح۔ � ا� و�ہ ����رز � راس ا�ل وا� د�� ��۔ �� �دى  صكوك� �� �  صكوك

�رى �� وا� � �ف � �� � �  صكوك� ذر� � �� � � � ��ى �ورى �� �، � و�ہ 

� ��� �� وا�  صكوك� �رہ �ت � �� �  صكوكا� ڈا�� � �ف � �� � � � 

� اس دن � � � �زارى �  صكوكا�ل �� �ہ ر� � �د � �� � �، � � اس � � ان 

�، � ز � ��ت �� ���� �دى  صكوك�رہ �� �� �ر � ذر� � �� �۔ �� �

��رز �راس ا�ل � ا� �ص �ح ادا �� �، دو�ى  صكوكوہ اس �ح � � � �دى ر� � �د � 

 �۔��رز ��� � �� � راس ا�ل � وا� � �ر� � د�  صكوك�ف وہ 

 اس �� �ر � � ا�ر � ��ہ � � �ورت �

  � �ت ڈا�� � � �ر�د� ��دى ر� � زا� �� وا� آ�� �ر ا�م د�۔

دو�ى �ت � � � �� � � � � �� � ا� � ��ہ اس ��ہ � � �� � � � �د 

كوك�دى ر� � � وہ اس �ت � �� � � وہ  ��رز ���رہ �ن � �� �ض د� ��۔ �  ص

� �رہ �ت � �� � ا�ل �  صكوك � وہ � � � و� �� وا� ا�� آ�� � �را ��، �

  �۔ے � � �� � �

 ��� �� وا� ا�ل �� � � صكوك� �ت � �� � وہ  صكوك�ى �ت � و�ہ � 

  � �۔ � اس � � � اس � �� �ہ � اور �� د� ��ارى � ادا � � �، � � اس دن � �زارى
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� ا�� ر� � �ط ر� � � اس � د� وہ � � � �ء � �ل � � اس � � ڈا�� 

�ح � �� ا� � د�ل � دى �� �، اور � ا�م �رى ر� ا� � � �ت � ا� � �س ر� 

� � � : � �۔ ا�م �رى ر� ا� � � ��� ا� �س � ���ا� � � اور ا� �� � � ذ� 

�� �ج � � � � �ا �و� �دو اور ا� اور ا� ر� � �وہ � � � وہ �را �۔ ا� �� � 

��� :�  �   : ا� وہ  � ��ہ �� وہ  �دو، اس �  �و�  � وہ �ے اور �رے ا� ا� � ،�  �را

  )٩(در�ن � � اس � �� �� �۔

ا� وہ � � � ا� دس � �و� : � � � �� � �� �، �� �� ا� �ا� � ا�� �

���۔ �� �ت ا� �س اس �دو، اس � ا� ز�دہ � � � وہ �را �، � � � � اور زا� ا� 

  )١٠(� �� �ج �س � �� �۔

� ا� ا� � � � �� �ت ا� �س ر� ا� �، ا� ��، ��، �� ا�، ز�ى اور 

ح ا� ا� � � �وى �۔اور � � ا�زاق � � �� �دۃ اور ا�ب � � �وى �۔ ا� �

� � � �� � �ى، �وس � �ن � � � �۔ � �ر � �� � � ا� �ر � �� 

  )١١(�� � �۔

�   � ذ� � � � د�� � : (�� ا� � � ا�م �رى ر� ا� � �ت ا� �س � � ا�

�اس )د�ل(�ر � ا� ا�زت � دى۔ �ر � � � � � ا� � �، ا�  ا�ت � �، � �ل

�ت � �د ��ل �و� � � ا� ا�تِ � � �۔ � �ات � �ت ا� �س � ا�زت � � � 

   �۔� �� د� وا� �۔�� �ر � �ل � ا�م ا� وا�ق � � �اب د�

� �ط ر� � � ��ں � اس � � �� ا� ا� � � � � � � �ات � ا� �از 

� � � و� اس �ت � � �� �� � ��ن � � اس � زا� �� �� � � � �� � د�ل 

  )١٢(� �� اب � �� �۔�۔ � اس � � � � � � �ل ا�ت � �ار � 

�ت � ا� � �س ر� ا� � اور ا� �� � �ل � : �� �ر ا�� � ر� ا� � ����

 اور ا�م �رى � � ا� �� � �۔ ا� م �� اور   � ا�زت � د�، �ات �� ا� �ء � اس �

� �� � �۔ ا� � � �و� �د� � ا� ا�ت � � �۔ � ا�م : ر� ا� � ���� ��� 

  )١٣(ا� وا�ق � � � � �� �، � �ض د� � ز�ے � آ� �، اور �ض �اہ � � � � ��۔
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� � زا� ر� � � � � � �، � ا� د�ل  � � � د�ل � ا�ت � � � � ا� �رہ

 �� ا� �   � �دى  � � ��� ا�ت  اس � ،�� �  ا� � � ا� ر� � ز�دہ � : ر�

 �و� �د� � ا�� ر� �رى � �رى �رى �اور � �رى ا�ت � �وہ �، � �� � � �ر �

 ��ن   وہ  ا�  �۔اور ��  �  ��  �   ا�ت �  �   �د� �   ا�ت ��   �۔ �  ���  ا�

  �و� �د� � �رہ � � زا� �، � � ا�� ر� � �ر�د� � ا�م ��۔

�� � � : (� ��� اس �د � �� �� � �� � �رى �� وا� �ر ِ�ر� � آ

   ا�  ا� ��   ا�  اس � ��  �  �   ���۔ ��   �ر� �  ،�   �د� �  �   ر� ��  �  �

�رت � �� � �� � �� اس �ت � ا�ق �� � ا� �رہ � � زا� � � �� � �� �� وہ 

�۔ � ا� �رت � �� � � اس �ح �� � � �� � ا�ق � دو�ں � � � ا� � � �

  )١٤(۔)�

� آ�� ڈا��، �دور � و� � �ر� آ�� �� �، �� � د�ل � �� �، �  صكوك

 �ر� � � �ت ذ� �� � وہ ا� � ��  � �رب � �ر� �دور � �ر� �م �� �، �ا �رِ

اس � �م � �ر�د� � ا�م ر� � �، � ا�م  �۔ ڈا�� � �رہ �ح � �وہ � ا�� ر� � �

وا� ا�م اس و� � �� � اس � � اس � � � �� � زا� � � � �� ر� �ر� � اس 

  � ا�اء � � آ�۔ صكوك� �ر� � � �و� � � � 

� �، � اس و� � � � � � � �� � اس � زا� ؍١٥ �� �ل � �ر� ا� � � � �� �

� � زا� �ار اس �� � � ا� ا� �ر�د� � ا�م اس �  آ�� �� وہ ڈا�� � �ر ا�م د�ى ��،�

� � ) �؍١٥(� � � � �ح  صكوك� ا� � ��۔  صكوك� � ڈا�� � د�ى ��، � 

� ا�ا�ت، � �دى ر� � �� � � � روز �� ر� �، � � � 
�
��

�
�� � � � ��، � اس � � ��

  � � �� �۔ �� ر� �، اس � � �و� � � � � ��، � ا� �ا� � اس � �� �� � �

� �، �� �� �ل � �، � � ز�دہ � � � �دى ر� ؍��١٥ ا� �� � � �� 

 اور � ��ہ ڈا�� � �ى �ر�د� � و� � �ف  �٥ف  � �، � ا� �رت � � ؍�١٠ �،

 �ر� د�ى  �٥ � �� � �   ا�م � � � زا� � آ�� �� � وہ ڈا�� � � �ر�د� �

� � آ� �، � �� � � � ؍��١٠۔ ��� اس � � �ى �ر�د� � ��ہ � � � � �� 



کوک�� ��� �م � ا�� ��� �رى       )ء٢٠١٨د�۔ ���(�رف �ٔ �   ١٤٦۔١٣١۔۔۔  ص

 143

كوك� �۔ اس � �م �ا � ان ؍��١٥ � �ح  ا�م � �� � وہ در�  � � ر� � ص

   � �، � � ان  � دى ر� � �� � ا� �� �� � صكوكا�م �   �ا� � �� �،

  ا�� � �ا� � �� اس � �� � �� � � �ں۔

  �   د�، �   ا�ر �  ��  ��   ا��  اب �  �  �  �  �   ��رہ � �   �ح اس

� �� � �� � � � � �ر� � � � � � �ر��  صكوك�، � � آج  ’’ا��ت‘‘

� � اس � � ��� �رى �� وا�ں � �� دو� � �� � �، � اس � � � ��رہ �د� �۔ 

� �، ا�ں � � �ل � �� � � �دى ر� � �د� �، � �  ‘‘ا��ت’’� � �د  صكوك

  �� � اس � �� � � �۔

  :� �ح � �� � �� � �رت � �� د� � و�ہ

ا� � �� � �ح � � � � �� د� �ورى �، � �� �ظ � � � �رت � اس � ��  

  �   آ�ز �   �روا�  و� ،�  �   ڈا��  دارى  ذ� �   د� ��  ،�  �   �  صكوك�از ��رز

 ا� اس � اس و� � �ط � � �) ا�(ا�ل � � � �ح � � �� � � � �و� �� �،

۔ ��ردو�� � ا� � و� � �� "�و� � اور اد�ر �"�� د� � �� ��، � اس � � � 

� � � � " �و� اور اد�ر"� � آپ � 
�
�
�
��� � � ��� �۔ ا�م �� � �� � اس �� � �

�ل " اد�ر اور �و�: ("� �۔ � ا�م ا� داود اور ا�م ��ى � ان ا�ظ � �� � � � �� ذ�

)١٥(� �� � اور � �۔: ا�م ��ى � ���) � �
  

ا� �  � �� �و � � � ا� � �ہ � ر�ل ا� �: اور �� ا� � ا� ر� ا� � ���

و� � �� � �ظ �، � � �� �، �و � � ��ت � روا� � �۔ اور �و � � 

)١٦(� � � �� � ا� وہ � � � روا� ��۔
  

ا� : ��� � �م �ء � اس � � �، اس � � � ا�ف �وف � �۔ �� ا� �ا� ر� ا� �

وہ اس �ط � �� �و� �� � � ا� اد�ر � �� د� � ��ار � � �ط �� � � �، � � � �� �، اور� 

 اور ��ؒ � �� �، � اس � � � ا�ف � �� � � �۔   )١٧(�� و�و� �� �، � ا�م ��ؒ

ا� � �ط �� � � اس � �ن � � � ا� �ا� � د�، � � : ا� �ا� ا� اور � ��� ��� 

)١٨(�ط �� � �ض �اہ � �ن ز�دہ ا�ت � �ا� � �، � � �� � ز�دہ � �۔
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اس : � � اد�ر � � � � �:  ��� ا� ا�م ر� ا� اس �� � ذ� �� � � ���

�ط � �و� �ے � ا� اد�ر � � در� د�، � � اس � � ا� � � � � � � ا� �� �ط 

)١٩(� � �� � � � �� � � � ا� � � � و�ہ و�ہ۔
  

ك��رہ    صكو م� �� �ر اور نز � � � اس �  ڈا�� اس �ض � �ط � را� � � میك

� � �� � �، � � �ط ا� 
�
�
�
�
�
�� ا� � �� � ا�م � � � ا� � � � ز�دہ �ل ا���

ر� ا�  � � � � �� � � � � ��ہ �دى ر� � �وز � ��۔ �ا � �ض �� ا� �ا�

  ۔ ا� وا� �،� � �ام �� ا�ظ � �ام �

� او�ت آ�� ڈا�� � � �� �ا� �� � ذ� دارى � � وہ اس �� � �ر�� �رب 

ا� � �� � � �"� و�ض "�� �۔ � �وط ذ� دارى � � � � � � �ف �، اس � 

  �ر� �� �ر� �، �ا � � ��� �۔

  :ڈا�� � و�ہ � وہ �� �ہ � � ا�ل �� � �

�ا � � � � ا�م � � �رو�رى �دوں � راس ا�ل � وا� � �� � دى ��۔�� 

��رز � راس  صكوك� ��ہ � � �  صكوك�ر�  ۔ �ا‘‘� � �� ���’’: �� � ا�ل �

 
�

�
 ا�� �ت � � � ں �ا�ل � �� �� � دى ��۔� وہ ا� �م ا�ل � ا� ، �� وہ ،

� � ��رز � راس ا�ل � ��ا� � صكوك�� �ہ � � ز�دہ � � �۔ � اس و� �و� �م 

� �ت �رى �� � وہ ا�ل ا��  صكوكدى �� �، وہ اس �ح � آ�� ڈا�� اس �ت � � �� � 

�ر� � ان � �� �ہ � � �ض �� � �۔ � � اس � � ا�  صكوك�ت � � ��� 

 � �ت �رى �� � ��رز � راس ا�ل ان صكوك� � اس و� � �� �، � � � � � � 

� �س وا� آ��، ا� �وہ اور � � آ�۔ �� ا� �� �رہ � �ر �ا � ا� ڈا�� �دا� ��، اور 

ف راس ا�ل وا� ��رز � � صكوكا� �� �� � � � � ڈا�� ا� � � �� � �ں � �، 

ز � �� �۔ ا� � �ر �� اس و�ے � �از � �رے � � � � ��� � ا�زت �� �� �دى 

��رز � �ف � � �رب آ�� �� �، اور  صكوك�ر �� � � آ�� ڈا�� � و� � 

 � �وب و�� � � �م �� �۔� او�ت وہ �ر� اور �� � �ر�
�
�

�
��
�
���    �م �� �، � � �ر ا��
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ڈا�� ا� �رب � � و�ہ �ے � اس �رت � اس � و�ن � �� �� �� وا� �، �� 

۔ اس � �ل اس � �رب ار�ب ا��ال � راس ا�ل � �� �ا� �ر� �، � � � �ام �

: � � � �‘‘�ر� ا�رڈز’’�� � �ى � � � د�۔ �� �� �� � �ف � �رى �دہ 

آ�� � � � و� ا� �ن � � ز�دہ � � �رے � �� راس ا�ل � �ٹ � ��، �رب � ‘‘

� �ف � �� � � ��� �� ��، �� وہ � ا� �۔ ا� � � ا� اس � � � �دا� �� � 

��۔ ا� ا�ا�ت درآ�ات � �ر �ں � رب ا�ل ا� راس ا�ل و�ل �� �، �رب � � � � 

)٢٠(�، اور ا� �� �� � � � ا�ق �� � در�ن � �د� ��۔
  

� �  صكوك� ا�ر � ڈا�� � �ف � اس � � �از � �� و� � � آ�، ا� �  

 �  �   �۔ ��   و�ہ �  �  �   دو�ى  ا� �  ،��  �   و�ہ �   �رب �   ڈا�� �  �  �

  � � �۔� اس �م � �رب � اور �� اس � ��ل �ت �، 

  :ا�� �� ��

� �  ��رہ �رى � � � �ظ � �، � ا� � �� �� اور ا�� �� ا�اف � �ٔ

ك�� � �  ان �� ا�اف و��  صكوكز � �م ��ت آ� � � ��� �دى  صكو

وہ � ) �د � �� � در�دہ � � �ر�� �(� � � � � � �� �� �، ا�� � 

� ��  صكوك� ��ء � در�ن ا�ف � �� � � ��۔ � ��رہ �ا�  � � �ر� و�

� �� �� اور �ہ � ا�ر � � �ر ��دى  صكوك�ر اس �د � �رت � � �م �د� �، اور 

ز � �� �ار د� �۔ ا�� �ں � �� � � د� � را� �دى �م، اور ا� � �روا�ں اور ��

 �ر� � �ا� �ا �وڈ� � �� � آ� �� � � � �، � � �ر�، ��� اور � � �

  �� �ں ا�� ا�ى �� � و� �دہ ��� �ل وا�ف � �ل �� �۔

�ا � � �د � دور � � ا� ا�� �ں اور ��� اداروں � و�  صكوك�ل �� ا�� �

كں � � �� ��، اور � � �ر� ا� در�ن ان � ا�� صكوكاس � ر� �ں،   صكو

� �ورت � �۔ اس و� �� ر� � ا� ) در� �ى(ان � �ل �� ��۔�� ا� روا� ر� 

 �ون  �� �   اس  ا�� � اور ��� ادارے  اب �ورت اس �ت � �  � و�د � آ� �، ادارہ

  � اداروں � � �ز ���۔�� �� وہ روا� ر� 
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 �� � �  

� ا�اء �� �ر� � � ��ں � �د � �� ��۔ ا� � � ��د ��ں � �د �  صكوك  )١

كوك� � � �� �� � �  صكوك�� � � ا� �رت �  ا� ��ن � � � �  ص

 � � ��� � ��ہ �۔

��رز � � �� ��، � � � � �  صكوك� � �� �� وا� �م ��   )٢

 ا� � ا�ا�ت � �  �� �۔  � �� � �رب � � و�ہ  ڈا�� � �اہ، � � ،��

ڈا�� � �� ا�� ر� دى �ر� � � ا� �د وہ �� �� �� � � �� آ�� � � �� �، � 

 � � ر� �د ى ر� � �د � �۔

اس �ت ��ى � � � ا� �� �� � �� � � �� � � � ا� �رت � ڈا��   )٣

 � � وہ �� �� �ا� ��۔�� �

 � ��ہ(ڈا��   )٤
�

�
�
��
�
��� اس �ت � ا�زت � �� �� � � � ) �� وہ �رب � � �ر�� ا��

� �د ���� �، � ا� �� ر� � � �� ا�ل �  پرنٹڈ پرائسوہ و�ہ �� � � � ا�ل 

 � ��� �۔ � � ا� � � ��� � � � ��� � و� ا�ق �� � �۔ � � �د
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